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本周观点简述 

上周石化企业让利出货，LLDPE期货

弱势下行。本周神华包头、吉林石化、延长

中煤计划检修，而扬子石化将要开启，预计

LLDPE价格维持弱势。上周建议L1501合约

下跌至10750下方介入多单。本周建议多单

谨慎持有，10600附近止损。 

 

 

本周重点关注 

1、扬子石化重启状况 

2、神华包头和延长中煤开工情况 

3、周一PMI数据将公布，周三日本央行

货币政策决议。周五美国8月非农数据和8月

失业率。 
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上周期货盘面简述： 

 

上周国内石化企业让利出货，线性现货价格普遍下跌

50-200元/吨。其中华东地区跌幅较小，华北和华南降幅较

大。下游采购积极性不高，期货L1501若是下行。周五期货

L1501合约收于10730元/吨，上周五10950/吨，下跌220

元/吨。期货仓单2612手。 

 

基本面情况： 

一、库存增加，让利出货和检修 

上周国内石化企业对采购一定量的企业有50-100元/

吨的优惠，市场情绪偏悲观，华北现货价11000-11200元/

吨，华东11400-11450元/吨，华南11300元/吨。9月1日

中油取消批量优惠政策。将缓和市场悲观情绪。 

国内装臵方面，扬子石化和燕山石化上旬重启，而神

华包头全密度装臵产7042，目前基本确定于9月10日开始实

施46天的检修计划。吉林石化、陕西延长中煤9月初亦有检

修计划。目前检修的产能（算上低压和高压）约占总产能

10.1%。预计华北地区的现货销售压力将减轻。 

库存方面，8月下旬PE库存同比和环比都增加，据中

塑网统计，8月31日国内主要企业PE库存环比增加5.26%，

同比增加7.17%。 
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二、原油弱势反弹 

EIA库存数据显示商业原油库存降幅超过预期，俄乌关

系因俄救援车队越过边境而再度紧张升级，地缘政治因素支

撑国际原油价格。但是全球原油市场的供需格局为供应宽松，

需求疲软，加上美国加息预期，国际油价反弹乏力，上周整

体整理为主。 

上周石脑油亦涨跌互现。波动幅度不大。整理为主。8

月29日石脑油现货价:CFR日本收于902.13，美元/吨，8

月22日收于902.25美元/吨。 

本周亚洲乙烯市场收盘价格保持平稳运行，中国市场

对进口货源买盘兴趣不大，因为本土价格更具优势，整个市

场交投清淡。截止8月28日，CFR东北亚收于1530美元/吨，

CFR东南亚收于1495美元/吨。 

据悉有台湾台塑位于麦瞭的3号裂解装臵（120万吨/

年）8月中旬停车检修，计划45天。韩国Yeochun NCC位

于丽水的3号裂解装臵（45万吨/年）计划9月中旬。。 

台塑推迟了其位于德克萨斯的蒸汽裂解装臵的检修计

划，预计于九月初开始检修，但开车时间不详。 

 

三、下游维持刚需 

从需求面来看，今年需求启动相对缓慢。但对9月份需
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求旺季依旧有所期待。 

农膜厂家开工率在40%，其它下游制品行业平均开工

率在6-7成。包装膜生产企业因临近国庆中秋双节，企业开

工率有所上升较上周开工率增加10%左右，开工在70%左右。 

 

表1  LLDPE现货报价表 

 

 

 

 

 

 

 

表2  原料报价表 

 

 

 

 

图 1：LLDPE 期货日 K 线图  图 2：LLDPE 期货注册仓单合计 

  

数据来源：WIND资讯 数据来源：WIND资讯 

指标名称 

日期 

出厂价:茂名石

化 

出厂价:广州石

化 

出厂价:扬子石

化 

出厂价:齐

鲁石化 

2014-08-29 11,450.00 11,550.00 11,600.00 11,450.00 

2014-08-28 11,450.00 11,550.00 11,600.00 11,450.00 

2014-08-27 11,450.00 11,550.00 11,600.00 11,450.00 

2014-08-26 11,550.00 11,650.00 11,600.00 11,450.00 

2014-08-25 11,550.00 11,650.00 11,600.00 11,450.00 

2014-08-22 11,550.00 11,650.00 11,600.00 11,450.00 

指标名称 

日期 
WTI原油 石脑油 

东南亚乙烯

单体 

东北亚乙烯

单体 
进口 LLDPE 

2014-8-29 95.96 902.13 1495 1530 1549 

2014-8-22 93.65 902.25 1495 1530 1569 
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图 3：美国 WTI 期货价格走势图  图 4：LLDPE 现货市场价走势图 

 
 

数据来源：WIND资讯 数据来源：WIND资讯 

 

图 5：石脑油现货价格走势图  图 6：乙烯单体价格走势图 

 
 

数据来源：WIND资讯 数据来源：WIND资讯 

 

图 7：LLDPE 进口报价走势图  图 8：聚乙烯库存走势图 

 

 

数据来源：WIND资讯 数据来源：WIND资讯 

 

 

操作建议 

上周石化企业让利出货，LLDPE期货弱势下

行。本周神华包头、吉林石化、延长中煤计划检

修，而扬子石化将要开启，预计LLDPE价格维

持弱势。但原油有所企稳，9月一般为需求旺季，

上周建议L1501合约下跌至10750下方介入多
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单。本周建议多单谨慎持有，10600附近止损。 
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