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外盘主要品种收盘及涨跌 晨会纪要

道琼斯 16512.89 -45.98

美元 79.505 -0.004

原油 99.76 +0.34

COMEX黄金 1302.9 +19.5

LME铜 6729 +93

LME铝 1789 +1.25

LME锌 2042.25 +21.25

CBOT大豆 1470 +9.6

CBOT豆粕 480.4 +3.7

CBOT豆油 41.51 +0.35

CBOT玉米 499 -7.4

NYBOT糖 24.6 +0.07

NYBOT棉 94.3 +0.12
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品种概况

 【股指】窄幅震荡微幅收涨

 【黄金】俄乌局势升级，黄金上涨 

 【白银】俄乌局势升级，白银上涨

 【塑料】假期现货小幅下跌

 【PTA】仍然延续偏弱震荡的状态

 【白糖】外糖大跌回吐涨幅

 【双粕】多空矛盾凸显震荡加剧

机会提示

 【股指】前空持有

 【黄金】短线操作 

 【白银】短线操作

 【塑料】日内偏空操作   

 【PTA】日内偏空操作

 【白糖】短线操作

 【双粕】短期方向不明，短线为宜

今日关注

 9:45   中国汇丰制造业PMI

 17:00   欧元区PPI(月率)

 21:45  美国服务业PMI、美国ISM 非制造业就业指数

财经要闻

1、 中国4月官方制造业PMI点评汇总：制造业景气仍低迷。

5月1日，中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心

公布4月中国制造业采购经理指数（PMI）为50.4%，连续2个月微升

0.1个百分点。多名专家认为，今年4月远弱于历史平均幅度，显示

制造业景气度难言好转，仍然低迷。

2、 11个省份增速乏力加大基建民生投资“微刺激”。

截至目前，在已发布“一季报”的31个省份中，今年有11个省份的

增速低于全国平均水平，尤其是重化工省份增长乏力，大多在6%以

下；而在交通、水利、棚户区改造等基础设施和民生领域增加投资，

对经济发展进行有效的“微刺激”，成为一些地方的投资首选。
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晨会纪要

股指

周五沪综指日内窄幅震荡，全天收涨。IF1405 合约下跌 0.51%，报收 2147.0。期指日内走势弱

于现货指数，在 5 日均线承压迹象明显，官方 PMI 数据弱于预期。操作上建议前空持有，区间参考

2150-2190。

贵金属

五一节假期间贵金属先抑后扬，虽然美联储议息会议在意料之中，美非农数据大幅好于预期

对贵金属形成压制，俄乌局势恶化却大幅提振贵金属。上周五，乌克兰东部地区亲俄势力与反俄势

力发生冲突，并且有人员伤亡。乌克兰政府也派遣军队镇压亲俄势力，俄罗斯政府则对其提出警告，

称其破坏日内瓦合约，并在乌克兰边境驻扎军队。两国爆发全面战争的可能性在极短时间内令全球

金融市场加剧恐慌。技术面，伦敦金短线 3 小时级别震荡为主，伦敦金震荡区间 1277-1231，伦敦银

受到 19 的支撑，但上方 19.7 一线的压力明显。操作上，目前趋势仍不明朗，暂时围绕盘整区间或支

撑阻力短线操作为主。

塑料

上周五（5 月 2 日），纽约原油期货价格收盘上涨 0.3%，因乌克兰暴力冲突升级和美国强劲

非农就业数据引发买盘，且周末前技术性空头回补也提供支撑。石化定价下调 50。目前检修损失产

能较多。5 月上旬计划检修装置约 221 万吨，占总产能 17%，虽然下游 5 月偏淡，但石化企业检修力

度依然较大，加上国外进口货价格较高。短期大跌空间不大。预计建议 11100 上方空单谨慎持有或

日内偏空操作。

PTA

 5 月 ACP 再次宣告流产， PTA 仍然延续偏弱震荡的状态。北方和华东临时检修的装置重启。 

PTA 装置开工率 77%，下游聚酯开工率 81.5%，织造织机负荷 78%。下游产销率下降。建议空单谨慎

持有或日内偏空操作。                

白糖

尽管巴西天气干旱，但现在国际糖市的供应仍然很充足，而需求没有回暖，受此影响，

ICE 原糖期价周五大幅下挫，终结了之前的三连阳并回吐了涨幅，主力 7 月合约下跌 35 个点，收于

17.45 美分/磅，创下 4 月 17 日以来的最大单日跌幅。另周三 ICE5 月合约的交割量太大也有一定的影

响，欧洲食糖交易商对交割量那么大感到奇怪，因为不知道西方世界怎么能消耗那么多的糖，要不
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然这些糖就会运往更远的进口地亚洲地区。现在的关键问题在于这批糖能否顺利找到下家。国内白

糖收储方面，假期期间暂未有正式消息流出。由于国内白糖市场和外糖面临同样的需求较差而供应

充足的问题，预计周一郑糖会跟随低开。建议投资者短线操作，若低开幅度过大可考虑短多介入，

参考区间：4795-4850。另外郑糖 5 月合约进入交割月，仍有持仓的投资者需控制好交割风险。

豆类&双粕

五一小长假期间，芝加哥期货交易所(cbot)大豆期货出现劲跌，跌幅达 3.4%，为 9 月 16 日来

最大单日跌幅，因五日连涨推高价格至九个月半月高位后，投资者获利了结。且美国农业部（usda）

周四公布的数据显示，4 月 24 日止当周，美国当前市场年度大豆出口销售净减少 16,400 吨，包括中

国取消 5,000 吨大豆订单，以及不知目的地的买家取消 15.41 万吨大豆，分析师往往认为目的地是中

国。另据称有南美大豆船货被运往美国港口，这将缓解美豆供应压力，亦令大豆期货承压。交易商

指出，在美国出口需求下降和美国国内供应紧张的担忧缓解之际，投资者出脱看涨利差交易。东北

地区大豆收购均价 4856 元/吨，较节前相比上涨 1 元/吨。近段时间看，由于受临储拍卖延期传言的

影响，贸易商收购意愿再度上扬，预计短时间里东北产区大豆价格仍将继续上扬。不过另一方面来

看，由于东北豆已经见底，农户手中余粮有限，近期又值春耕关键时期，农户无暇售粮，贸易商即

便加价也难有足够的收购量，加之销区需求一直没有好转，市场对高价大豆接受能力有限，因此预

计东北豆的涨幅将逐渐缩小。双粕受美盘影响，必将走出一波震荡回落寻求支撑的行情。因为双粕

在节前一段时间以来受美盘带动下被动拉高，一直没有一个充分的消化获利盘以及技术上的修复的

过程。因此在这样美盘的状态下，也很容易走出一个极端的震荡调整行情。因此从操作上来看，短

线进出相对安全。节前的趋势单可以在盘中拉高时候适当减仓。如果尾盘能够再度走强可持少量多

单。如尾市行情走弱，且伴随美盘走低。多单应清空离场观望。同时激进者可适当持有空单。
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免责声明

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。

此报告的内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不

做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，

而中融汇信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它与本

报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方

传播的行为均可能承担法律责任。


