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本周观点简述 

进入6月下旬，市场的关注点除了聚焦 “外

力”因素之外，美国农业部季度谷物库存报告及

种植意向报告也将吸引市场更多的目光与猜测，

盘面价格或有呈现更加频发的动荡，但场内的观

望情绪又将抑制价格的波动幅度。前期多单可少

量持有。 

 

本周重点关注 

1、伊拉克局势及国际原油价格 

2、天气 

3、美国农业部季度谷物库存报告 

   及种植意向报告 

3、     
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  往期观点  

2014 年第 21 周 

供需基本面偏弱，油脂重

心下移 

2014 年第 22 周 

供需基本面偏弱，油脂宽

幅震荡 

2014 年第 24 周 

关注 NOPA 报告，油脂

料宽幅震荡 
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上周盘面简述： 

本周豆类油脂呈震荡走势，全线小幅收涨。其中连豆 1501

开于 4488 点，盘中呈震荡走势，上涨 0.49%。豆粕 1501 开

于 3505 点，盘中增仓上行，上涨 0.97%。豆粕 1409 下跌 1.18%。

豆油 1501 开于 6900 点，盘中探底后回升，上涨 1.05%。棕

榈油 1501 上涨 0.68%。 

 

基本面情况： 

                     现货方面：本周东北产地新粮价格略有回落，黑河、牡丹

江以及哈尔滨周边地区装车价格普遍下跌了40元/吨。本周豆粕

价格小幅下跌，其中产区油厂CP43豆粕报价为3828元/吨，下

跌25/吨。国内豆油市场价格持平，江苏地区四级豆油报在6550

元/吨，当地一级豆油报6750元/吨~6800元/吨，持平。当前

广东地区24度棕榈油价格为5600元/吨，持平。  

豆类外盘方面：Informa经济公司称，2014年美国大豆播

种面积预计为8177.8万英亩。这比Informa早先预测的水平低

了29.3万英亩。还预计大豆产量为35.91亿蒲式耳，低于美国农

业部预测的36.35亿蒲式耳。种植面积下调使得期价获得部分提

振。近期密西西比河以西地区（爱荷华、明尼苏达、南达科他、
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内布拉斯加）过去一周降雨5-10英寸，相当于两个月的降雨量，

市场担心部份美国大豆生长将受到影响，提振期价。目前其他主

产区天气依旧良好。  

油脂外盘方面：近期原油价格维持高位，使的棕榈油作为

生产生物柴油原料的吸引力升高，目前油脂生产生物柴油已有利

润，因此油脂获得提振。  

国内方面：本周豆粕现货成交一般，贸易商观望为主。 

油脂方面：豆油现货成交良好，棕榈油现货成交一般，短

期油脂库存继续回升。  

综合看：上周粕类探底回升，预计回调结束，同时美豆产

区天气有炒作的迹象，且油厂继续挺价，后期期价将走强。外盘

油脂走强，将使得国内期价获得提振。鉴于但目前国内油脂库存

仍处高位，期价反弹高度或被压制。中线来看：外盘油脂已有走

强的迹象，随着国内油脂去库存，后期期价将走强。 

 

第 26 周主要数据变化：  

 

图 1：大豆压榨利润  图 2：豆油——24 度棕榈油 FOB 价差 
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数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

 

图 3：棕榈油港口库存图 图 4：棕榈油内外价差 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

图 5 进口大豆港口库存 

数据来源:Wind资讯
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来源： 中融汇信期货研发部  WIND 资讯                                                                    

 

 

图 6  豆粕现货价 

 
来源： 中融汇信期货研发部  WIND 资讯                                                                    
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操作建议 

 

                         豆油：6 月下旬，国内豆油现货价格料延续稳中窄幅整

理的格局，而同期连盘豆油期价仍存在上扬的空间，现价有

窄幅跟随上移的可能性，但整体幅度料有限。关键还要看近

期支撑国内豆油价格的“外力”因素能否在 6 月下旬持续存

在或是能持续到何时，诸如说伊拉克动荡局势下的原油价格

能否继续走高？诸如说美豆油近月期价在逼近 60 日均线的

当下，后续会否遇阻回落？这些因素的持续时间及力度也将

在很大程度上主导国内豆油价格的走势，而只要其中一方面

出现不利“转折”的话，都将对国内豆油价格走势产生打压，

故 6 月下旬国内豆油期现价格不排除有偏弱回调的可能性，

但压榨成本支撑下，现价跟跌幅度也将有限。另外，进入 6

月下旬，市场的关注点除了聚焦上述“外力”因素之外，美

国农业部季度谷物库存报告及种植意向报告也将吸引市场

更多的目光与猜测，盘面价格或有呈现更加频发的动荡，但

场内的观望情绪又将抑制价格的波动幅度。前期多单可少量

持有。 

棕榈油：国内港口棕榈油库存为 106 万吨左右，且据

市场人士反映，港口库存中约有 30%是被银行质押，可流

通库存约在 70 多万吨，如果市场需求恢复，后期国内棕油

现价还是有上行的可能。但现在不建议客户盲目补仓，因马
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来夏季棕榈油增产概率是相当大的，后期盘面依旧有回落的

可能性，建议继续关注伊拉克局势带来的国际原油期价的走

高。 
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免责声明                          

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售

或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容不

构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此

报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整

性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建

议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不

对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编

写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点

不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它

与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇

信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可

能承担法律责任。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


