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本周观点简述 

 

炼焦煤及焦炭现货市场整体持稳，钢厂焦

炭库存水平整体偏低，销售情况良好，个别

煤矿限产保价，有较强的提价意愿，上周山

西吕梁、长冶、临汾等地主焦精煤上调20元

/吨。 

从周边市场来看，螺纹钢及铁矿石对煤焦

有较强的引领，钢矿期货在连创上市新低后，

上周有较强的企稳反弹意愿。同时唐山钢坯

价格连续四日累计上涨100元，对市场信心

有较强提振，螺纹钢现货价格亦展露企稳迹

象。 

从煤焦现货及周边市场综合判断，我们认

为煤焦期货有望延续反弹走势。操作方面，

建议焦炭1501在1070-1080区间、焦煤

1501在770-780区间多单参与。 
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一、 行情回顾 

（一）、期货价格 

上周受螺纹钢及铁矿石反弹所提振，焦炭1501及焦煤1501合约低位盘整，

微幅下跌。 

1、上周焦炭期货主力合约1501下跌0.92% 

 开盘 最高 最低 收盘 下跌 跌幅 

RB1501 1082 1089 1056 1074 -10 -0.92% 

2、上周焦煤期货主力合约1501下跌0.77% 

 开盘 最高 最低 收盘 下跌 跌幅 

I1501 783 786 762 778 -6 -0.77% 

（二）、现货市场 

国内焦炭市场价格普遍持稳，焦化企业出库情况良好，独立焦化企业库存普

遍不高，在钢材价格连续下跌的情况下，钢厂有意打压焦炭价格，临近周末河北

邯郸部分钢厂焦炭价格下调15元。  

个别煤矿限产保价，有较强的提价意愿，上周山西吕梁、长冶、临汾等地主

焦精煤上调20元/吨。 

二、基本面动态分析 

1、8月焦炭产量继续小幅回落 

根据国家统计局数据，8月我国焦炭产量3992万吨，环比下降0.08%，同

比增长1.4%，前七个月累计产量31429万吨，同比回落0.3%。而今年1-8月粗

钢累计产量55010万吨，焦炭供应仍然充裕。 
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焦炭产量  焦炭累计产量 

 
数据来源：WIND 资讯                    数据来源：WIND 资讯                    

2、焦化厂开工率周环比小幅上升 

根据我的钢铁网统计数据，样本独立焦化企业上周开工率环比出现小幅上升，

主要体现在大型独立焦化企业。根据调研数据，规模小于100万吨的小型独立焦

化企业开工率为76%，环比持平；100-200万吨的中型独立焦化企业开工率为

77%，环比继续持平；规模大于200万吨的大型独立焦化企业开率为90%，环

比上升1个百分点。 

产能 
平均产能利

用率 
平均焦炭库存

(万吨） 
 环比增加

（万吨） 
平均炼焦煤可

用天数（天） 
 环比增加

（天） 

<100 76% 0.73 0.16 13 -1.6 

100-200 77% 1.1 - 14.7 -1 

》200 90% 1.05 0.07 15.3 0.3 
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独立焦化企业开工率   

 

来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

3、钢厂焦炭库存为偏低水平   

目前钢厂的焦炭库存水平仍然较低，根据我的钢铁网调研数据，全国范围内

样本钢厂焦炭库存可用天数为10天，周环比继续持平，去年同期为14天。华北

地区钢厂焦炭库存可用天数为8.7天，周环比上升0.3天，去年同期为9.8天。 

焦炭库存可用天数  华北地区钢厂焦炭库存可用天数 

  
数据来源：WIND 资讯                    数据来源：WIND 资讯                    
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4、港口焦炭库存微幅下降 

我的钢铁网港口焦炭同口径库存统计显示天津港焦炭库存为282减2万吨；

连云港本周焦炭库存32万吨，较上周增4万吨；日照港36万吨，较上周减2万吨；

青岛港10万吨，较上周减1万吨。 

日期 港口 库存（万吨） 增幅（万吨） 

2014-9-12 天津港 282 -2 

2014-9-12 连云港 32 4 

2014-9-12 日照港 36 -2 

2014-9-12 青岛港 10 -1 

天津、连云、日照港口焦炭库存合计   

 

来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

5、北方港口焦煤库存下降 

近几个月沿海港口进口炼焦煤库存水平持续下降，截止上周，港口库存水平

达到有记录以来最低水平，至800.3万吨。其中京唐港228万吨，天津港56万吨，

青岛港220万吨， 日照港172.3万吨，连云港14万吨，防城港110万吨。 
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北方四港口焦煤库存   

 
来源：WIND 资讯  中融汇信期货研发部                                             

 

三、 行情预测 

炼焦煤及焦炭现货市场整体持稳，钢厂焦炭库存水平整体偏低，销售情况良

好，个别煤矿限产保价，有较强的提价意愿，上周山西吕梁、长冶、临汾等地主

焦精煤上调20元/吨。 

从周边市场来看，螺纹钢及铁矿石对煤焦有较强的引领，钢矿期货在连创上

市新低后，上周有较强的企稳反弹意愿。同时唐山钢坯价格连续四日累计上涨

100元，对市场信心有较强提振，螺纹钢现货价格亦展露企稳迹象。 

从煤焦现货及周边市场综合判断，我们认为煤焦期货有望延续反弹走势。操

作方面，建议焦炭1501在1070-1080区间、焦煤1501在770-780区间多单参

与。 
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