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本周观点简述 

短期预计国内豆油现货价格偏弱震荡的可能

性大，中短期国内油脂市场偏弱格局料难改变。

最主要的依据还是来自于国内油脂供需矛盾仍

旧凸显，目前国内豆油商业库存仍然盘居在105

万吨之上，后续6、7月份国内大豆到港量庞大，

工厂“挺粕抛油”的策略之下料将维持相对高位

的开机率，豆油库存期间必将“有增无减”，不

利于豆油现价的上行，也将打击市场各方对豆油

品种的信心。另外，对国内豆油价格具备主要拉

动力的美盘豆油价格上方面临20日均线压制，

在偏弱的豆油供需格局抑制下，遇阻回落的可能

性较大。 

 

本周重点关注 

1、马来西亚棕榈油进出口情况 

2、菜籽收储价格情况 

3、     
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上周盘面简述： 

本周豆类油脂走势分化明显，豆粕领涨,其中连豆 1409 开

于 4492 点，盘中震荡上行，上涨 1.99%。豆粕 1409 开于 3685

点，盘中大幅走强，上涨 4.2%。豆油 1409 开于 6804 点，盘

中探底后有所回升，下跌 0.12%。棕榈油 1409 下跌 0.83%。 

 

基本面情况： 

                     现货方面：东北产区大豆收购均价4876元/吨，变化不大。

本周豆粕价格大幅上涨，其中产区油厂CP43豆粕报价为3980

元/吨，上涨112元/吨。国内豆油市场价格小幅上涨，江苏地区

四级豆油报在6750元/吨，当地一级豆油报6950元/吨~7000

元/吨，上涨50元/吨。当前广东地区24度棕榈油价格为5830

元/吨，上涨30元/吨。  

豆类外盘方面：美国农业部公布，周度出口销售旧作大豆

16.44万吨，高于分析师预估区间的高端。新作大豆出口销售

45.12万吨，低于分析师预估。旧作大豆出口依旧旺盛，使得市

场对于美豆供需偏紧形成担忧，提振期价。  

油脂外盘方面：5月前20天马棕出口增幅有所放缓，SGS

数据显示，马来西亚5月1-20日棕榈油出口85.48万吨，较4月

前20天增加19%。  

国内方面：本周大豆拍卖结果显示，计划拍卖30.09万吨，

实际成交24.35万吨，成交率80.93%，成交均价4283元/吨。
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总的来看，市场购买热情继续高涨，对期价形成提振。本周豆粕

现货成交放量，贸易商补库明显，油厂继续挺价。  

油脂方面：油脂低位成交好转，贸易商开始补库，但库存

依旧回升。 综合看：美豆库存偏紧，国内油厂挺价使得近期粕

类多头格局明显，不过在连续大涨之后，短期或有回调。油脂在

连续下跌后，贸易商开始补库，短期或延续小幅反弹。不过其库

存压力明显，反弹高度预计有限。 

 

第 21 周主要数据变化：  

图 2  第 21 周国内棕榈油价格周度对比 

日    期 一级豆油 三级豆油 四级豆油 进口毛油 棕榈油 

14-04-25 7086 7058 6993 6889 6047 

14-05-09 6910 6933 6824 6688 5945 

14-05-16 6938 6972 6846 6730 5983 

14-05-23 6911 6925 6817 6703 5976 

周涨跌 -27 -47 -29 -27 -7 

 来源： 中融汇信期货研发部                                                                      

 

图 3：大豆压榨利润  图 4：豆油——24 度棕榈油 FOB 价差 

 
 

数据来源：WIND资讯 数据来源：WIND资讯 
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图 5：棕榈油港口库存图 图 6：棕榈油内外价差 

  

数据来源：WIND资讯 数据来源：WIND资讯 

 

图 7  进口大豆港口库存 

 
来源： 中融汇信期货研发部  WIND 资讯                                                                    
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图 8  豆粕现货价 

 
来源： 中融汇信期货研发部  WIND 资讯                                                                    

 

操作建议 

 

                         本周预计国内豆油现货价格偏弱震荡的可能性大，中短

期国内油脂市场偏弱格局料难改变。最主要的依据还是来自
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豆油库存期间必将“有增无减”，不利于豆油现价的上行，

也将打击市场各方对豆油品种的信心。另外，对国内豆油价

格具备主要拉动力的美盘豆油价格上方面临 20 日均线压制，

在偏弱的豆油供需格局抑制下，遇阻回落的可能性较大。 

本周预计国内棕油期现价格偏弱震荡的可能性大，后续
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市场的关注点主要集中在两方面：一方面是国内棕油港口库

存变化，近期棕油港口库存处在约 120 万吨的水平，相对

始终偏弱的终端消费，这一库存水平对棕油价格是压制因素；

另一方面，马来西亚棕油短期有斋月需求的炒作，但同时也

有进入季节性增产的利空预期，后期马棕油出口数据与库存、

产量数据将展开“多空对峙”，震荡格局难免。 
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本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售
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