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期市价格速览： 

品种 结算价 涨跌幅 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC805 614.4 0.23% 982 33130 22 

ZC809 593 -0.50% 184470 303012 -254 

ZC901 601.2 -0.40% 6870 20356 566 

 

行情及盘面回顾： 

2018 年 5 月 2 日动力煤总成交 246416 万手。动力煤总持仓 480690 万手。昨日动

力煤总持仓 480000 万手。 

ZC1809 合约成交 184470 手，开盘于 596.2 元/吨，最高 598.2 元/吨，最低 588 元

/吨，报收于 593 元/吨。变化-3 元/吨，幅度为-0.01%。持仓 303012 手。 

 

相关资讯： 

1. 大秦铁路 4月 28 日发布的公告显示，2017 年度公司实现营业收入 556.36

亿元，同比增长 24.68%；实现净利润 130.98亿元，同比增长 85.07%。 

2. 为贯彻落实中央减税降负的精神和要求，支持实体经济发展，进一步降低

社会物流成本，根据《财政部税务总局关于调整增值税税率的通知》(财税

〔2018〕32号)，自 2018年 5月 1日起铁路运输服务增值税税率从 11%降

至 10%。 

3. 4月 27日，海运煤炭运价指数 OCFI报收 1062.47点，期环比上行 11.10%。 

 

资讯解读： 

中国铁路总公司除降低增值税以外同时决定下浮铁路主要货物运价，据测

算，此举全年将为社会降低物流费用超过 30亿元 

 

盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC805 578.15 36.25 

ZC809 584.3 8.7 

ZC901 590.4 10.8 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

 
 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值相对昨日除 ZC805 外均无显著变化。其

中 ZC809 的偏差值最小为 8.7，ZC805 的偏差值最大为 36.25。这一次偏差值的扩大主

要是由期货价格的回调及现货的止跌。市场情绪趋于合理，情绪偏乐观。 

合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

5-9 21.4 17 

9-1 -8.2 -7.6 
 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格（元

/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 577 0 

CCI 进口

含税 605.3 6.9 

秦皇岛 580 0 

宁波港 633 0 

广州港 690 0 

数据来源：Wind 资讯 

CCTD 秦皇岛动力煤 Q5500 长协价

格： 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-04 562 

2018-03 564 

CCTD 现 576（+3） 

BSPI 572（+2） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛

煤炭网、中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式为： 

50%长协基准价+25%CCTD 秦皇岛动力煤

现货价格(CCTD 现)月末值+25%环渤海动

力煤价格指数（BSPI）月末值 

库存及电厂日耗情况： 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 1658.4 -107.7 

六大电厂

总库存 1320.64 5.67 

六大电厂

总日耗 65.65 -4.38 

0

10

20

30

40

550

570

590

610

630

ZC805 ZC809 ZC901

偏差 期货价格 期货理论价格



 

2018年 5月 2日        动力煤日报       第2页       风险提示：请务必仔细阅读《免责声明》 

2018 年 05 月 02 日  星期三 

中融汇信期货 动力煤日报 
数据来源：Wind 资讯 整理：中融汇信 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、京

唐、广州； 

六大电厂：浙电、上电、粤电、大唐、

华能、国电。 

操作策略：5 月 2 日，动力煤主力合约 ZC809 震荡下行，较上一日跌幅 0.50%、收于 593；ZC805 合约今日收涨，涨

幅 0.23%，升水现货 37.4。节前煤炭市场活跃度提升，现货价格不断上涨，贸易商心态加强带动航运市场租船积极

性提升。航线运价大幅上涨，月底前已无适期船舶可用。但政策调控预期与价格回调压力也在快速累积。港口库存

大幅回落，电厂库存小幅回升、日耗小幅下降。随着梅雨季节的来临，水电替代性有望加强。建议 9 月合约可适当

逢高做空。 

免责声明 
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