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联系方式：021-51557562 

期市价格速览： 

品种 结算价 涨跌幅 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC809 618 -2.12% 599250 406406 -1554 

ZC901 619.6 -1.96% 18688 30822 -16 

 

行情及盘面回顾： 

2018 年 5 月 21 日动力煤总成交 662972 万手。动力煤总持仓 540558 万手。昨日

动力煤总持仓 542320 万手。 

ZC1809 合约成交 599250 手，开盘于 623 元/吨，最高 626.4 元/吨，最低 612.2 元

/吨，报收于 618 元/吨。变化-13.4 元/吨，幅度为-0.02%。持仓 406406 手。 

 

相关资讯： 

1、 1-4 月贵州省供应电煤 1921 万吨，同比增长 3%。 

2、 国家能源局国际合作司有关负责人表示,中国在能源领域开放的大门不会关

上,将进一步扩大开放,在更大范围、更高水平、更深层次开展国际能源合作,

推动能源贸易和投资便利化,不断改善营商环境,建设更加开放、稳定、可持续

的全球能源市场,推进能源国际产能合作。 

3、 山东省推广清洁煤炭 472 万吨，打造洁净型煤产业链。 

 

资讯解读： 

多重因素助煤价回归合理区间 

——国家发展改革委经济运行调节局负责人回应煤价上涨 

国家发展改革委经济运行调节局负责人 18日说，当前煤炭供需形势总体平稳，

供给和运力均有保障，煤炭价格大幅上涨没有市场基础。有关部门将采取一系列措

施，引导市场煤价回归并稳定在合理区间。 

警惕动力煤期货价格盲目拉高带来市场风险 

2017 年下半年以来，煤炭现货价格经历了持续走高到明显回落的过程，煤价

一度回归合理区间。今年 4 月份以来，在电煤需求增加、动力煤期货价格上涨影响

市场预期、中间环节炒作等因素共同作用下，煤价有所反弹。 

“近期煤炭市场一个明显特点，就是期货价格的非理性上涨拉动现货价格不断

攀高，其中的炒作因素值得高度关注，需要警惕动力煤期货价格盲目拉高带来的市

场风险。”这位负责人说。 

当前煤炭价格大幅上涨没有市场基础 

这位负责人说，当前煤炭价格大幅上涨没有市场基础。首先，煤炭供给明显增

加。随着去年以来煤炭先进优质产能加快释放，主要产煤地区煤炭产量明显增加。

今年 1 至 4 月，晋陕蒙煤炭产量同比增加 6000 万吨左右。据了解，全年晋陕蒙煤

炭产量有望增加 2.5 亿吨左右，为保障煤炭稳定供应奠定基础。 

其次，煤炭库存较为充足。目前全国统调电厂存煤超过 1 亿吨，同比增长约

7%，可用 22 天。 

第三，煤炭运输得到有效保障。今年 1 至 4 月，国家铁路煤炭运量同比增加

5300 万吨、增长 11%，其中晋陕蒙煤炭运量同比增加 5000 万吨、增长 15%。有关

方面正在加快煤炭运输通道和集疏运线路建设，优化车辆调配和运输组织，进一步

提升西煤东运和北煤南运能力，有效保障重点区域电煤运输需求。 

合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

9-1 -1.6 -0.6 
 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格（元

/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 657 14 

CCI 进口

含税 641.2 7.2 

秦皇岛 585 5 

宁波港 703 34 

广州港 710 0 

数据来源：Wind 资讯 

CCTD 秦皇岛动力煤 Q5500 长协价

格： 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-05 557 

2018-04 562 

CCTD 现 576（+3） 

BSPI 572（+2） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛

煤炭网、中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式为： 

50%长协基准价+25%CCTD 秦皇岛动力煤

现货价格(CCTD 现)月末值+25%环渤海动

力煤价格指数（BSPI）月末值 

库存及电厂日耗情况： 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 1721.8 60.1 

六大电厂

总库存 1277.19 -41.77 

六大电厂

总日耗 78.3 11.74 

数据来源：Wind 资讯 整理：中融汇信 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、京

唐、广州； 
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六大电厂：浙电、上电、粤电、大唐、

华能、国电。 

第四，中长期合同“压舱石”作用日益突出。随着中长期合同制度不断完善，中

长期合同签约履约率明显提高，对稳定供需关系和煤炭价格发挥重要作用。今年以

来，年度中长期合同价格一直稳定在合理区间。 

第五，清洁能源替代不断加强。通过调整能源结构，增加清洁能源比重，不少

地区实现了煤炭消费减量替代。5 月以来水力发电量持续增加，随着水力发电进入

旺季，对火电的替代效应不断显现。 

多措施促市场煤价回归合理区间 

这位负责人说，为进一步稳定煤炭市场、促进市场煤价回归合理区间，近期还

将采取 9 项措施： 

一是增产量。协调重点产煤地区和煤炭企业，在确保安全的前提下提高产能利

用率，努力增加产量，特别是晋陕蒙地区要力争实现每日增产 30 万吨以上。 

二是增产能。进一步完善和落实产能置换指标交易等优惠政策，鼓励引导优质

产能加快释放，有序增加 1 亿吨优质产能。 

三是增运力。铁路将进一步挖掘运输潜力，优化运力调度，增加运力有效供

给。铁路运力将向煤炭中长期合同、应急保供用煤和绿色区间煤价资源倾斜。支持

港口资源向合理区间煤价资源倾斜。 

四是增长协。开展煤炭中长期合同履约信用核查，加强政策引导和信用约束，

进一步提高中长期合同比重和履约率。 

五是增清洁能源。协调电网增发增供风、光、水、核等清洁电力，减少火力发

电，相应减少电煤消耗。 

六是调库存。进一步增加煤炭库存的调节弹性，在生产、消费和中转环节确定

1 亿吨左右的煤炭可调节库存，近期对铁路直接供煤的发电企业，适度降低存煤可

用天数，以平衡电煤市场供求。 

七是减耗煤。结合环保治理有关要求，对高耗煤企业实施需求侧管理，督促京

津冀及周边、长三角、珠三角区域等重点地区进一步加强重点耗煤企业管理，将年

度减煤目标任务分解落实到具体企业，将高耗煤企业列入重点节煤减排监管范围。 

八是强监管。加强煤炭市场价格监管，对违法违规炒作煤价、囤积居奇的行为

坚决依法依规严厉查处。 

九是推联营。研究完善进一步推动煤电联营的政策措施，支持上下游产业有机

整合，更好发挥协同效应，提高抵御市场风险能力。 

这位负责人说，煤炭价格回归合理区间，有利于降低企业和社会用能成本、助

推落实今年政府工作报告中一般工商业电价平均降低 10%的目标，有利于加快淘汰

落后产能、推动煤炭行业供给侧结构性改革，有利于电力行业转型升级、实现上下

游产业协同发展，是各方面都乐见的结果。 

 

盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC809 663.35 -45.35 

ZC901 669.45 -49.85 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 
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盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值大幅增加，此次偏差值增大主要由现货

价格的上涨及期货价格的下跌引起，其中 ZC809 偏差值为-45.35，ZC901 偏差值为-

49.85。发改委的政策颁布致动力煤期货情绪低迷，悲观情绪传导至现货需要一定时间。 

操作策略：5月 21日，动力煤主力合约 ZC809低开后持续低位震荡，跌幅 2.12%、收于 618；ZC901震荡下行 1.96%、

收于 619.6。现货市场情绪乐观，CCI、CCI进口含税价格及港口动力煤现货价格涨幅较大，【CCI:657(+14)/CCI进口

含税：641.2（+7.2）/秦皇岛：585（+5）/宁波港：703（+34）】。港口库存上升及电厂库存下降；电厂日耗高于历

史高位且仍在提升，水电替代性增强至五年平均水平。盘面上看，资金小量流出。周五晚发改委宣布将通过包括增

产量、增产能在内的 9 项措施引导市场煤价回归至合理区间，此次消息公布使动力煤期货短期内上行承压，且受国

内炎热天气缓和、夏季供电需求暂时退出及中长协价格将下调消息影响，短期内郑煤下行概率较大。建议可适量逢

高沽空。 
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