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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

5-9 -46 -51 

9-1 19.6 27.2 

1-5 26.4 23.8 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 621 -8 

CCI 进口

含税 608.1 -9.3 

秦皇岛 580 0 

宁波港 667 -8 

广州港 735 0 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC809 620 -0.32%   -2.00  23472 39878 -6482 

ZC901 600.4 0.94%    5.60  366626 249212 -8978 

ZC905 574 0.53%    3.00  3592 16170 -264 

 

二. 行情及盘面回顾： 

 

2018年 8月 21日动力煤总成交 45.6322万手。动力煤总持仓

37.388万手。昨日动力煤总持仓 38.905万手。持仓量变化-1.517万

手。 

ZC1809合约成交 23472手，开盘于 622.2元/吨，最高 623.4元/

吨，最低 617 元/吨，报收于 620元/吨。变化-200.00%元/吨，幅度为-

0.32%。持仓 3.9878万手。ZC1901合约成交 366626手，开盘于 597 元/

吨，最高 604.6元/吨，最低 594.4元/吨，报收于 600.4元/吨。变化

560.00%元/吨，幅度为 0.01%。持仓 24.9212万手。ZC1905合约成交

3592手，开盘于 572元/吨，最高 578.2元/吨，最低 570.2元/吨，报

收于 574元/吨。变化 300.00%元/吨，幅度为 0.01%。持仓 1.617万手。 

 

 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-08 554（-3） 

2018-07 557 

CCTD现 534（+23） 

BSPI 567（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 2085.7 86.2 

六大电厂

总库存 1463.44 -45.26 

六大电厂

总日耗 70.92 -9.28 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 
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三. 相关资讯： 

1. 国家能源局发布 1-7月份全国电力工业统计数据 

2. 河北确定今年退出钢铁产能 1000万吨以上 全部出清"僵尸企业" 

3. 商务部：上周全国煤炭价格保持平稳 

 

四. 资讯解读： 

作为国内第一钢铁大省，河北的钢铁产能占全国产能的一半。近年来，河北省采取了内外结合，标本兼治的措施推进钢铁产业的调

整改革和转型升级——今年上半年，河北钢铁行业优势产能得到有效发挥，主营业务收入完成 5497.75 亿元，同比增长 12.22%，占全省

工业主营业务收入的 28.49%；利润完成 424.29亿元，同比增长 109.92%，占全省工业利润的 35.47%。业内专家认为，河北钢铁行业利润

水平显著上升与国家化解钢铁过剩产能，特别是彻底清除“地条钢”有着密不可分的关系，同时得益于河北钢铁企业主动调整产品结

构，广泛开展技术创新，推进节能减排等方面的全方位提升。 

河北是全国第一钢铁大省，产量占全国的一半。由于多年的粗放经营，使得该地钢铁产业产能过剩，效益低下，资源环境压力加大

等各种矛盾逐步显现，严重影响经济健康、和谐、可持续发展。为了有效解决问题，河北省采取内外结合、标本兼治的措施推进钢铁产

业的调整改革和转型升级。 

从 2013年开始，河北实施了压减钢铁、水泥、煤炭、玻璃产能的“6643”工程，其中最为关键一项就是要用 5年时间分别压减钢、

铁产能 6000万吨。截至 2017年底，全省钢铁冶炼厂点由 148个减至 87个，企业由 123家减至 67家，共压减退出炼钢产能 7192 万  

近年来，河北向技术创新要质量、要效益，围绕国家战略和市场需求，不断加大产品开发研发力度，使得钢材品种明显优化。2017

年，河北钢铁企业共完成铁道用钢材 89.87 万吨，同比增长 13.31%；厚钢板 327万吨，同比增长 14.97%；电工钢板 143万吨，同比增长

10.7%。记者在采访中了解到，津西钢铁在做精做强 H形钢、钢板桩两大拳头产品的基础上，以绿色钢构建筑为切入点，建立了津西钢结

构研发中心，解决钢结构建筑防火、防漏、防腐、隔音、抗震等技术难题，向消费者提供绿色钢构建筑产品，为河北推广钢结构应用发

挥重要作用。 

近年来，河北钢铁企业始终把大气污染防治摆在企业管理运营的头等重要位置，全省钢铁企业全部做到了达标排放。其中河钢唐

钢、河钢邯钢、敬业钢铁、普阳钢铁等 9家钢铁企业获得工信部公布的 2017年绿色工厂称号。以河钢集团为例，2017年投资 30亿元实

施了 26项重点节能减排和污染治理项目，全年吨钢综合能耗同比下降 3%，吨钢耗新水同比降低 1.6%，吨钢二氧化碳和颗粒物排放量同

比分别下降 7%和 4.5%，主要排放指标优于国家钢铁企业清洁生产一级标准。 

2018 年，河北钢铁产业转型升级的步伐进一步加快。在产能退出方面，确定 2018年压减退出钢铁产能 1000万吨以上，2019年压减

退出 1000 万吨左右，2020年压减退出 2000万吨左右，到 2020年底全省钢铁产能控制在 2亿吨以内；钢铁企业减少，2018年钢铁“僵

尸企业”全部出清。在产品结构调整方面，要求到 2020年，前 15家企业产能规模由 2017年占全省的 58.5%提高到 90%以上；装备水平

大幅提高，除特钢和符合《铸造用生铁企业认定规范条件》的铸造高炉外，钢铁行业转炉全部提高到 100吨及以上、高炉全部提高到

1000立方米及以上。 

通过努力，河北钢铁行业效益稳步攀升。上半年生产粗钢 10970.57 万吨、生铁 9947.24万吨、钢材 12518.61 万吨，同比产量分别

下降了 5.05%、10.97%和 1.77%，同比增幅分别比全国产量同比增幅低 11.05、11.47和 7.77个百分点。钢铁产能下降，但经济效益却在
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稳步攀升，上半年，全省钢铁产业主营业务收入利润率为 7.72%，同比提高 3.59个百分点，其中 6月份主营业务收入利润率为 8.16%；

全省钢铁行业吨钢利润为 386.76元，其中 6月份吨钢利润达 431.17 元。这进一步表明，河北钢铁产业正在健康可持续的轨道上发展。 

 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC809 623.05 -3.05 

ZC901 629.05 -28.65 

ZC905 635.1 -61.1 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值继续下调，其中 ZC809 偏

差值为-3.05，ZC901偏差值为-28.65，ZC905偏差值为-61.1。市场对动力煤期货市场持悲观态度。 

 

六. 操作策略： 

8 月 21日，动力煤 ZC809低开震荡，ZC901/ZC905小幅高开震荡。ZC809下调 0.32%、收于 620；ZC901上调

0.94%、收于 600.4；ZC905上调 0.94%、收于 574，9-1价差增大至 27.2。今日动力煤资金小幅流出。 

现货及进口煤价价格小幅下调，CCI5500秦皇岛报 621，较上周同期下调 8；CCI进口 5500报 608.1，较上周同期

下调 9.3。港口库存大幅上涨、电厂库存高位并小幅下降，随高温天气逐渐减少，电厂日耗小幅回落。水电替代性逐

渐减弱但后期预计将会有大幅下滑。受环保政策影响，煤炭产量出现下滑，而作为替代的进口煤随进口政策的可能收

紧及汇率影响在未来可能造成减量，再加上部分北方沿海港口“公转铁”政策的实施可能造成部分铁路运力的紧张，

从而进一步导致动力煤供给的短缺，总体动力煤较为强势。但考虑到进口煤成交一般，贸易商对后市分歧加剧，后期

可能会出现震荡为主格局。建议可暂时观望为主。 
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