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一.行业新闻  

中国 8月财新制造业 PMI 50.6，为 14个月新低，预期 50.7，

前值 50.8。 

 

9 月 3 日唐山市政府下发通知：9 月份，各县（市、区）继续执

行三项气态污染物攻坚措施，停限产力度不低于 8 月份。各县

（市）区按目标要求制定停限产方案，报市生态办审核通过后实

施。9 月 20 日前，市发改委负责制定钢铁行业秋冬季错峰生产

方案，市工信局负责制定其他重点行业秋冬季错峰生产方案，市

交通运输局负责制定秋冬季错峰运输方案，各县（市）区按照市

方案要求制定本地错峰生产运输方案，于 10 月 1 日起实施。据

SMM钢铁核实，此文件为唐山政府正式下发文件，部分钢厂已接

到文件，前期复产钢厂会有其他等量设备执行停限产。 

 

山西钢厂限产信息，受环保限产要求，9月 2日零时，第一批环

保要求的钢厂已经全面停产。影响到主要流通资源的钢厂有新金

山、中升及星原。停产高炉 7座，总容积量在 4480m³，日影响铁

水产量约在 1.55 万吨左右；停产轧线总计 8 条，日影响产材量

约在 1.35万吨左右，本次停产周期暂定为 20天，总计影响产材

量约在 27 万吨。总之截止到目前第一批钢厂停产操作已经尘埃

落定，具体复产时间待定。 

 

8月份河北省钢铁行业 PMI上升至 48.8%，据河北省冶金行业协

会，2018年 9月 1日河北省冶金行业协会发布的 2018年 8 月

份河北省钢铁行业 PMI为 48.8%，环比上升 3.0个百分点，连

续 3个月处于荣枯线下方。8月份的新订单指数为 51.0%，环比

上升 1.6个百分点，表明由于钢材价格震荡走高，市场持续淡

季不淡表现，交易氛围保持活跃。 

二.行情分析 

9/3，螺纹开盘 4080，盘中最低 4050，尾盘报收 4087；目前螺纹

现货上海 hrb400,20mm：4470元/吨；天津：4380元/吨，相比前

日+30/+0，基差 383，偏高，现货上涨导致期货贴水轻微扩大，

唐山钢坯 4030 元/吨，与前日-50；盘面利润（理论）806.77，

偏高，近期利润收窄；9月，唐山及山西钢厂继续限产，日影响

铁水产量约在 1.55 万吨，或与 8 月份限产力度相当，但限产效

果逐步减弱；宏观上，8月财新制造业 PMI 50.6，预期 50.7，

前值 50.8。目前现货 4450附近，市场微有恐高情绪，盘面震荡，

后续继续关注实际成交情况；操作建议：目前利润回落 800附近，

螺纹 4300承压，高位震荡，短线区间操作，注意控制风险。 

 

三.基本面数据  
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品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差
上海 4470 30
天津 4380 0

上海 4550 -40
天津 4400 -50

钢坯 唐山 4030 0
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 506 1

二级焦炭 唐山 2515 0 2503.5 -51.5 11.5

热卷01-05

265
806.77
1189.77

铁矿09-01

螺纹

螺纹01-05
盘面利润

现货模拟利润

热卷
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免责声明 

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告

的内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息

均来源于公开可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考

虑本报告中的任何意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不对因使用此报告而引起

的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇

信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授

权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 

 


