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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

5-9 -43 -44.2 

9-1 14.2 16 

1-5 28.8 28.2 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 625 -2 

CCI 进口

含税 603 0 

秦皇岛 580 0 

宁波港 671 -2 

广州港 725 -10 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC809 624.8 -0.57%   -3.60  262 10880 -2244 

ZC901 610.6 -0.29%   -1.80  272130 248564 -1582 

ZC905 581.8 -0.41%   -2.40  2936 16236 -508 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 9月 4日动力煤总成交 35.2426 万手。动力煤总持仓

35.2232万手。昨日动力煤总持仓 35.6886 万手。持仓量变化-0.4654万

手。 

ZC1809合约成交 262手，开盘于 627.2 元/吨，最高 627.8元/吨，

最低 620元/吨，报收于 624.8元/吨。变化-360.00%元/吨，幅度为-

0.57%。持仓 1.088万手。 

ZC1901合约成交 272130手，开盘于 605元/吨，最高 617.6元/

吨，最低 603.8元/吨，报收于 610.6元/吨。变化-180.00%元/吨，幅度

为 0.00%。持仓 24.8564万手。 

ZC1905合约成交 2936手，开盘于 578.2元/吨，最高 587.2元/

吨，最低 576.2元/吨，报收于 581.8元/吨。变化-240.00%元/吨，幅度

为 0.00%。持仓 1.6236万手。 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-08 554（-3） 

2018-07 557 

CCTD现 534（+23） 

BSPI 567（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 2009.8 -18.9 

六大电厂

总库存 1554.26 36.02 

六大电厂

总日耗 66.56 0.65 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 
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三. 相关资讯： 

1. 据海关统计，前 7个月全国进口煤炭 1.75亿吨，同比增长 15%，其中 7月份进口 2901 万吨，增长 49.5%；累计出

口 279万吨，下降 51.6%。 

2. 中蒙达成 7.5亿美元焦煤供应协议 

3. 7月份吉林原煤产量下降 9.84% 发电量增长 19% 

4. 山西放开四行业用电企业全电量参与电力直接交易 

 

四. 资讯解读： 

9 月 3日，山西省经信委、省发改委和国家能源局山西监管办公室联合发布《关于进一步放开重点行业用电企业参

与电力直接交易的通知》，放开煤炭、钢铁、有色、建材四个行业用电企业全电量参与电力直接交易，促进四个重点行

业与发电企业开展长期深度合作。 

火电企业亏损严重 

当前，山西省火电企业亏损严重，中南部部分企业发电意愿不强、电煤库存不足，已经严重影响山西省中南部区域

电力安全稳定运行。山西省煤炭、钢铁、有色、建材四个重点行业用电量占全省工业用电量的 45%左右，增加值占全省

工业增加值的 65%以上，是山西省主要用电行业，也是工业经济发展的主力。 

根据《通知》，山西省对煤炭、钢铁、有色、建材四个重点行业中符合国家产业政策、环保和能耗达到国家标准、

用电电压等级在 10千伏及以上的用电企业，鼓励其全电量参与电力直接交易，通过市场来满足用电需求。 

四个行业具体范围为：钢铁行业包括金属铁、铬、锰等的矿物采选、炼铁、炼钢、钢加工、铁合金冶炼、钢丝及其

制品等;煤炭行业包括煤炭开采和洗选;有色行业包括重金属(如铜、铅、锌)、轻金属(如铝、镁)、贵金属(如金、银、

铂)及稀有金属的采选、冶炼和压延加工等;建材行业包括水泥、平板玻璃、建筑卫生陶瓷、石材和墙体材料生产等。 

据了解到，落实国家放开四个行业全电量市场交易政策，促进四个重点行业与发电企业开展长期深度合作，实现

利益共享和共赢发展，对山西省电力安全运行乃至全省工业经济平稳发展都具有积极作用。 

9 月起全电量参与市场交易 

那么，用电企业究竟如何进行市场化交易呢? 

《通知》明确，对已经完成注册进入电力市场的四个行业用电企业，从 2018年 9 月起全电量参与市场交易，并按

照山西省电力直接交易相关规定执行。对已经通过交易平台与发电企业达成交易合同的，继续履行交易合同;对尚未形

成交易合同的电量，鼓励发用电双方自主协商，协商交易应约定建立“基准电价+浮动机制”的市场化价格形成机制，

并在交易合同中明确。 

交易双方可根据发电企业电煤来源，自主协商选取合理的基准电煤价格，将与其对应的发电价格确定为交易合同

的基准电价，双方协商达不成一致的，参考煤电标杆上网电价或电煤中长期合同价格对应的发电价格确定为基准电价。

交易双方可自主协商建立价格浮动机制，综合考虑各类市场影响因素，协商确定浮动的参考标准、浮动周期、浮动比

例。推荐综合考虑发电成本、煤炭市场价格、下游产品价格等市场因素，建立电价浮动机制。 

若用电企业与发电企业双方无法通过自主协商达成交易，可先放开发用电计划，并设置过渡期至 2019年底。过渡

期内，用电企业电价按销售目录电价标准确定，并由交易中心组织挂牌交易，成交发电企业的电价按销售目录电价扣

减输配电价、政府性基金及附加后确定;过渡期后，用电企业执行山西省电力中长期交易规则，按照自主协商、集中撮

合、偏差处理等相关规定形成用电价格。 

对于年用电量小于 1000万千瓦时的用电企业，通过售电公司购电，由售电公司与用电企业签订购电协议，在向交

易中心提交双方购电协议后，售电公司可作为市场主体与发电企业直接交易，并按照山西省电力直接交易相关规定执

行;用电企业月度结算时，由山西电力交易中心按照双方协议购电价格和用电企业实际用电量进行交易结算。未通过售

电公司购电的，由山西电力交易中心专场组织挂牌交易。 

鼓励同一区域内开展交易 
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根据《通知》，山西省鼓励用电企业(含售电公司代理的用电企业)与发电企业及电网企业签订 3至 5年甚至更长期

限的中长期合同，促进双方锁定经营风险，优化生产安排;对签订 1 年以上中长期交易合同的，允许用电企业(含售电

公司)和发电企业协商一致后，在合同周期内跨年度调整月度合同和在合同周期内每年调整一次年度合同。 

《通知》要求，针对目前存在的部分区域电网安全保障电量不足等问题，电力调度机构要认真开展安全校核工作，

重点做好区域内年度电力电量平衡预测，迎峰度夏和迎峰度冬期间电力和电量平衡预测，区域外来电力最大输送能力

预测，区域内电网安全保障最低电力电量缺口预测等。各市场主体要严格按照安全约束条件开展交易，不满足网络安

全约束条件时，按照中长期规则相关规定进行削减。 

鉴于山西省电网实际潮流和发用电负荷分布不均的实际情况，鼓励北部(大同市、朔州市和忻州市)、中部(太原市、

晋中市、吕梁市和阳泉市)、南部(临汾市、运城市、长治市和晋城市)同一区域内用电企业与发电企业开展交易，保障

区域电力安全。 

 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC809 626.3 -1.5 

ZC901 632.3 -21.7 

ZC905 638.35 -56.55 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值小幅减小，其中 ZC809偏差

值为-1.5，ZC901偏差值为-21.7，ZC905偏差值为-56.55。市场对动力煤

期货市场持悲观情绪。 

 

六. 操作策略： 

9 月 4日，动力煤主力合约小幅震荡。ZC809下调 0.57%、收于 624.8；ZC901下调 0.29%、收于 610.6；ZC905下

调 0.41%、收于 581.8，9-1价差增大至 16。今日动力煤资金小幅流出，较上个交易日，空头增仓量减少较多。ZC809

期货价格与期货理论价格回归，市场对未来动力煤市场持悲观态度。 

现货及进口煤价价格小幅下调，CCI5500秦皇岛报 625，较上周同期下调 2；CCI进口 5500报 603，较上周同期持

平。港口库存下调、电厂库存上涨，随高温天气逐渐减少，电厂日耗小幅稳中回落。水电替代性逐渐减弱但后期预计

将会有大幅下滑。市场开始忧虑传统淡季到来、需求转弱的问题，但 8月 17日，国家煤矿安监局发布了《关于开展

煤矿安全生产 督查的通知》，要求从 8月 20 日开始，对山西、内蒙、云 南、陕西等 12个产煤省（区）各级的煤矿

生产进行为期一个月的明察暗访，叠加“公转铁”等运输限制，新增产能释放缓慢，未来煤炭供应或将受限。后期远

月合约可能会出现震荡偏弱为主格局，建议可暂时观望为主。 

 

免责说明： 

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容

不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意

见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告
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仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传

播的行为均可能承担法律责任。 

 


