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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

1-5 32.8 33.4 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 631 6 

CCI 进口

含税 607.3 3.4 

秦皇岛 580 0 

宁波港 677 6 

广州港 725 0 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC901 626.4 -0.32%   -2.00  343384 267636 6458 

ZC905 593.2 -0.40%   -2.40  4818 16416 656 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 9月 12日动力煤总成交 43.6358万手。动力煤总持仓

35.8576万手。昨日动力煤总持仓 37.388 万手。持仓量变化 0.5824 万

手。 

ZC1901合约成交 343384手，开盘于 627元/吨，最高 632.6元/

吨，最低 621 元/吨，报收于 626.4元/吨。变化 -2.00元/吨，幅度为-

0.32%。持仓 26.8万手。 

ZC1905合约成交 4818手，开盘于 595 元/吨，最高 598.6元/吨，

最低 590.2元/吨，报收于 593.2元/吨。变化-2.40元/吨，幅度为-

0.40%。持仓 1.6 万手。 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-09 553（-1） 

2018-08 554 

CCTD现 538（+5） 

BSPI 568（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 2055.2 41.6 

六大电厂

总库存 1513.94 -40.32 

六大电厂

总日耗 57.59 -8.97 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 
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三. 相关资讯： 

1. 欧洲煤价创五年新高 

2. 蒙华铁路建设进入最后冲刺阶段 计划 2019年通车 

3. 长江四座梯级电站单月发电量创新高 

4. 河南省撤销 33处去产能在建煤矿审批文件 

 

四. 资讯解读： 

我国工商业用电负担正在快速下降。日前，江西省发改委印发《关于进一步降低一般工商业电价有关事项的通知》，

自今年 7月 1日起，降低江西电网一般工商业目录电价每千瓦时 4.64分。与 2017年比，今年电价降价幅度 10.38%，

可减少企业用电成本超 18亿元。同期，黑龙江省宣布今年该省一般工商业销售电价降价幅度达到 10.2%，全年可为全

省一般工商业用电户减轻电费负担 13.56 亿元。专家表示，工商业电价降低给企业带来了实实在在的好处，对经济稳

增长的意义重大。 

近年来，较高的电价影响了企业发展活力。国家统计局云南调查总队调研发现，自 2016年下半年以来，工业品市

场逐步回暖，众多工业企业期望能加大生产力度，抓住市场机遇，提升企业效益。在多重因素作用下，云南省电力需求

逐步旺盛，2017 年全省规模以上工业企业耗电量较上年同期增加 3.6%，其中重工业耗电量占全部工业企业耗电量的

95.2%。对于工业结构以重工业为主的云南来说，居高的用电成本阻碍企业放开手脚生产，对实体经济发展产生不利影

响。 

云南的情况并不是孤例，降低企业用能成本已经成为亟待解决的问题。为此，今年《政府工作报告》中明确提出，

大幅降低企业非税负担，降低电网环节收费和输配电价格，一般工商业电价平均降低 10%。国家发改委印发了《国家发

展改革委关于降低一般工商业电价有关事项的通知》，决定分两批实施降价措施。 

为落实相关政策，全国各个地区纷纷采取不同措施降低一般工商业电价。其中大部分省均为直接降低一般工商业销售

电价或者输配电价的方式，另外，部分地区采取电价政策调整的措施，实现一般工商业用户的电价下降效果。 

如广西将大工业用电类别和一般工商业及其他用电类别合并为工商业及其他用电类别，实现降低一般工商业电价下降。

而山东通过实行一般工商业和大工业用电同价措施，以降低一般工商业用电负担。 

“降低电价对改善工业部门盈利能力，增进工业部门的国际竞争力有重要意义。”工银国际研究部执行董事赵东晨

告诉经济日报记者，电力成本占工业整体成本三成左右，对于电解铝等一些高耗能工业，电力更是占成本四成以上。电

价的升降，对工业盈利影响非常突出。 

在赵东晨看来，此轮降电价的主要目的是减轻实业负担，改善工业部门的盈利能力，从而拉动制造业与基建投资，在外

部贸易环境面临挑战的背景下促进经济稳定增长。另外，二季度以来通胀整体呈上升趋势，降低电价对抑制通胀也有

未雨绸缪的意义。 

在降低电价的过程中，作为输电通道，电网是核心环节。国家电网公司财务部相关负责人表示，2015 年以来，公

司通过落实国家煤电价格联动、输配电价改革、取消和降低基金附加、扩大电力直接交易、完善两部制电价执行方式、

取消中小化肥电价优惠等措施，累计年减轻公司经营区域内工商业用户用电负担超 2500 亿元。例如，2015 年至 2017

年，河北南网一般工商业电价水平是 0.846 元，现在是 0.663 元，降价幅度 22%，幅度是很大的。2017 年，辽宁营口

忠旺铝业有限公司使用电量 60亿千瓦时，全部参与了市场化交易，每千瓦时电价降低 8分，加上输配电价改革降低 1.7

分。该企业原来执行电价从每千瓦时 0.55元下降到 0.453元，降价幅度为 18%，降低用电成本 5.8亿元。 

未来，要进一步推动工商业电价下调尚存不少难点。一是技术升级，降低整体发电成本。直购电大方向下，终端电价从

根本上将受到发电成本的直接影响，降低火电、风电、光伏发电成本，是长期控电价的根本保障。二是保证煤价在合理

区间运行，保障煤炭供应，防止煤价过快上涨。三是保障直购电机制下竞价上网在具体执行层面的有效运行，避免地方

政府的行政干预，促进发电主体的公平充分竞争。 

对此，赵东晨表示，最关键的突破口是继续落实新电改。一方面，要推进直购电，完善在发电侧的竞争机制；一方

面，加快售电侧的改革，真正在售电侧引入竞争；此外，还要扎实做好输配电成本特别是其中线损率等关键指标的客观
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厘定。 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC901 638 -9.6 

ZC905 644.05 -48.45 

ZC909 650.2 -64 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值小幅减小，其中 ZC901偏差

值为-2.45，ZC905偏差值为-41.9，ZC909偏差值为-58.65。市场对动力煤期货市场持悲观情绪。 

 

六. 操作策略： 

9 月 12日，动力煤主力合约高开后震荡。ZC901下调 0.32%、收于 626.4，在前日突破两个月来高点后下调；

ZC905下调 0.40%、收于 593.2，1-5价差减小至 33.2。今日动力煤资金继续小幅流出。ZC901期货价格与期货理论价

格背离，但总体来看、市场对未来动力煤市场持悲观态度缓解。 

现货及进口煤价价格小幅上调，CCI5500秦皇岛报 631，较上周同期上调 6；CCI进口 5500报 607.3，较上周同期

增长 3.4。港口、电厂库存高位压力，随高温天气逐渐减少，电厂日耗小幅稳中回落。水电替代性逐渐减弱但后期预

计将会有大幅下滑。市场开始忧虑传统淡季到来、需求转弱的问题。9月 10日，国家煤矿安监局发布了《开展安全生

产标准化煤矿第二阶段抽查工作的通知》，拟于 9月份至 11 月份，分期分批开展安全生产标准化煤矿第二阶段抽查工

作，新增产能释放缓慢，未来煤炭供应或将受限。后期远月合约可能会出现震荡为主格局，建议可继续观望为主，关

注环保及进出口政策带来的影响。 
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