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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

1-5 40.8 40.8 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 652 7 

CCI 进口

含税 619.9 -6.9 

秦皇岛 590 0 

宁波港 698 7 

广州港 750 0 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC901 628.2 -0.03%   -0.20  179480 231832 -5742 

ZC905 587.4 -0.03%   -0.20  7580 40258 102 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 11月 6日 动力煤总成交 23.0304 万手。动力煤总持仓

33.5564 万手。昨日动力煤总持仓 34.284 万手。持仓量变化-0.7276

万手。 

ZC1901合约成交 179480手，开盘于 628元/吨，最高 631.6元/

吨，最低 625.6元/吨，报收于 628.2元/吨。变化-0.2元/吨，幅度为-

0.03%。持仓 23.1832 万手。 

ZC1905合约成交 7580手，开盘于 588 元/吨，最高 588.4元/吨，

最低 586.2元/吨，报收于 587.4元/吨。变化-0.2元/吨，幅度为-

0.03%。持仓 4.0258万手。 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-10 554（+1） 

2018-09 553 

CCTD现 568（+13） 

BSPI 570（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 1907.7 55.7 

六大电厂

总库存 1702.41 90.02 

六大电厂

总日耗 48.24 -0.51 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 
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三. 相关资讯： 

1. 央行金融稳定报告：中美经贸摩擦对中国经济影响有限 

2. 神华长协价再度上调 电厂高库存压制煤价涨幅 

3. 煤炭行业市场化债转股签约金额达 3271亿元 

 

四. 资讯解读： 

北方地区临近供暖季，动力煤又到了需求旺季。近日出炉的神华 11 月长协价格再度上调 13-18 元/吨不等，使得

市场对动力煤价格看涨声再起。不过分析人士认为，目前国内电厂库存普遍高企，加之下游需求弱于去年，煤价后期难

有大幅上涨空间。 

长协煤价再度上调 

近日刚刚公布的 2018 年 11 月神华集团月度长协价格再度延续了涨势，上调幅度在 13-18 元/吨不等。其中外购

5800 大卡煤上调 18 元/吨至 676 元/吨，外购 5500 大卡煤上调 17 元/吨至 641 元/吨。特低灰现货价格下调 26 元/吨

至 705 元/吨，神优 2 下调 18 元/吨至 676 元/吨。这是继 10 月份国内大型煤企联合调涨煤价后，长协价格再度上行。 

此前在十一假期后，神华、同煤、中煤、伊泰四家大型煤企纷纷公布了 10月份长协价格，5500大卡动力煤年度长

协价微微上调 1元/吨至 554元/吨，月度长协价大幅上调 22 元/吨至 624元/吨。在大型煤企上调月度长协价之后，中

小煤企和贸易商的挺价心态明显增强。截至 10月 8日，秦皇岛港 5500大卡动力末煤平均价格报 644元/吨，已经较 9

月份月度均价上涨 15元/吨左右。 

据榆林煤炭交易中心数据，近日除了神华长协煤价上行外，陕煤在神木的三大矿竞拍价格也几乎全线上涨。产地

方面，榆林地区 11 月 2 日多家煤矿上调价格，涨幅在 5-20 元/吨不等。与此同时，进入 11 月份，受大型煤炭企业挺

价和供暖季来临的影响，港口煤价止跌回升。数据显示，从 11月 1日至 11月 2日，港口煤价持续上涨，5500大卡动

力煤两天累计上涨 3元/吨。 

不过期货市场上，动力煤主力合约价格走势仍持续下行。11 月 5 日，动力煤主力合约 1901 报 627.8 元/吨，跌

0.22%。这一价格较 10月 11日 671.8 元/吨的年内高点已下跌近 7%。 

旺季煤价或难大涨 

虽然周期商品有“金九银十”的旺季预期，但事实上近年来黑色系整体呈现 “淡季不淡、旺季不旺”特征。在 7

月、8月期间，黑色商品价格表现坚挺，提前兑现“金九银十”的旺季预期。进入 9月份之后，市场价格往往因利好出

尽而出现调整。在今年环保限产不再“一刀切”、宏观经济指标下行的背景下，今冬用煤旺季煤价能否再度冲高呢？ 

对此，申万宏源研报认为，电厂因长协煤和招投标放开采购现货的原因，煤炭需求相对稳定。而非电用煤方面，预

计上海会议结束后，山东汽运煤解除禁制，随着华北地区冬储煤需求增长，将促使煤价 11月中旬再次涨价。当前市场

通胀预期增强，动力煤价格小幅缓涨，龙头标的盈利稳定，处于相对低估值状态。 

卓创分析师荆文娟也认为，短期内动力煤价格或受需求提振出现上行，但整体震荡幅度不会太大，没有大幅上涨

预期。“目前沿海六大电厂的库存可用天数已经达到 35 天，库存是去年的一倍多，创下了近年新高。同时，由于受环

保限产等因素影响，今年南方地区用煤需求量下滑，工业用电量较低，六大电厂日耗不到 50万吨。”目前港口 5500 大

卡动力煤价格在 655 元/吨，而去年同期价格在 705 元/吨；去年冬季市场曾出现电厂无煤可烧的情况，使得今年 2 月

初国内动力煤价格曾高达 770元/吨，但今年电厂普遍采取高库存策略，市场供应量充足。 

荆文娟表示，虽然上周港口动力煤价格出现反弹趋势，但主要是因水泥厂、化工厂出现阶段性补库需求所致。进入

11 月下旬后，由于北方地区开始供暖，动力煤需求量会有所提升，到 12月份进入消费旺季。不过今年预测将是暖冬天

气，预计后期动力煤价格会窄幅波动，煤价难有大幅度上行空间。 
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五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC901 656.2 -28 

ZC905 662.25 -74.85 

ZC909 668.4 -83.2 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值小幅减小，其中 ZC901偏差值为-28，ZC905偏差值为-74.85，ZC909偏

差值为-83.2。市场对动力煤期货远期市场的悲观情绪缓解。 

 

六. 操作策略： 

11 月 06日，动力煤主力合约今日小幅震荡下调。ZC901下调 0.03%、收于 628.2；ZC905下调 0.03%、收于

587.4，1-5价差缩小至 40.8。今日动力煤资金小幅流出。市场对动力煤期货远期市场的悲观情绪缓解。 

现货及进口煤价价格涨跌各异，CCI5500秦皇岛报 652，较上周同期上调 7；CCI进口 5500报 619.9，较上周下调

6.9。港口库存持续上升、电厂、港口库存高位压力；气温逐渐转凉，电厂日耗小幅回升。水电替代性逐渐减弱。大

多数地区去产能任务完成，新增产能释放缓慢。近日、神华等企业接连小幅上调长协价、冬储备货、进口政策多变，

且受厄尔尼诺现象影响，今年暖冬概率约为 65%；后期远月合约可能会出现震荡偏弱格局，建议关注环保及进出口政

策带来的影响。 
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