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一、市场综述： 

 
文华商品指数本周下跌 1.86%，经历了此前一周快速回落后，商品整体跌

势趋缓，底部震荡有企稳迹象。本周板块分化较为明显，有色、化工（-0.26%，

-0.05%）反弹力度偏强，基本收平。黑色、农产品（-4.16%，-1.42%）延续弱

势。市场驱动因素主要是来自：技术面部分品种近期超跌，存在反弹动力。基

本面，出于对经济下滑的担忧，美联储货币政策制定者本周发出了“加息步伐

有望放缓”的信息，对市场信心带来支撑。此外，投资者对周末 G20峰会贸易

摩擦谈判取得进展的乐观预期，带动市场整体风险偏好加强。 

品种信息方面：原油市场，两大基准油价连跌 7周后，本周基本持平。市

场广泛预期 OPEC及俄罗斯下周将同意某种形式的减产。国内化工品方面，化

工板块整体触底反弹，但甲醇本周仍出现惯性下跌。原料甲醇近期下跌明显，

部分下游行业的成本出现缓和迹象，但其成品出货依然缓慢，开工率下滑。操

作上，化工板块建议逢低离场观望。 

有色板块，本周表现整体强势，其中镍、锌反弹力度较大，行业数据显示

本周国内主要地区锌锭社会库存较上周减少 1.59万吨（总库存 11.42万吨），

库存意外大幅减少，对盘面构成了较强支撑。自 10月中期下跌以来，有色板

块表现最弱的镍，跌幅已接近 20%，本周出现较为明显的反弹。镍铁增量利空

消息逐步兑现，镍市去库存格局不变，但步伐明显放缓，消费前景依旧不振。

有色板块整体仍维持“短多长空”观点，建议反弹过后逢高沽空。 

黑链板块，螺纹本周连续第五周下跌，压力来自于供应过剩和需求不振。

钢厂利润已从高点下滑，但收益仍足以令钢厂继续生产。焦炭：现货自 11月

21日第一轮跌势开启，10天之内连跌四轮，幅度合计 450元/吨，焦企利润快

速挤压，濒临生产盈亏平衡线。盘面观察，黑色板块整体下跌趋势尚未结束，

但阶段性环保限产的边际支撑效应仍在，下周市场情绪偏多的带动下，黑色有

望迎来阶段性反弹走势。 

金融期货方面，沪指本周上涨 0.34%，周波幅收窄，市场聚焦 G20峰会结

果，交投清淡。基本面数据，本月 PMI为 50%，较上月小幅回落 0.2%，为两年

来的新低，显示经济下行压力加大。周末 G20中美会谈，虽然离彻底解决贸易

争端问题尚有距离，但双方均表示合解意愿。最新消息显示，中美双方将于

12月中旬开启新的一轮贸易谈判。市场情绪偏多的带动下，下周股市有望延

续反弹走势。债券市场，当前经济形势严峻，宏观政策仍有放松的想象空间，

随着外部约束压力减轻，利率下行预期也较为明确。经过短期回调后，债券市

场技术性修复有望结束，维持看涨观点。
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二、商品表现统计： 
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三、商品 CTA 策略跟踪： 

 
注：全品种择时策略包含 25 个品种，等权重配置，组合初始 2500万。 

     

         模拟盘本周表现： 

  买卖手数 开仓价 最新价 平仓价格 平仓盈亏 手续费 

BU1906 -28 2766   2808 -11760 154.9  

Ni1901 -9 88400   91330 -26370 108.0  

PP1901 -26 8350   8784 -56420 260.5  

RB1901 -33 3330   3256 24420 219.8  

M1901 -43 3116   3056 25800 258.0  

累计盈亏   -44330 451.6  

收益率（扣除手续费） -0.89% 

注：初始资金 500万，根据品种打分评估机制，每周跟踪 5个热点品种，构建组合 
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四、下周操作建议： 

 中线  中线 

玉米 建议观望  铜 建议观望  

豆油 建议观望 铝 建议持空  

豆粕 建议持空 锌 建议观望 

白糖 建议持空  镍 建议持空 

棉花 建议持空  白银 建议持空 

焦炭 建议持空  橡胶 建议持空 

动煤 建议持空  PTA 建议持空  

螺纹 建议持空  PP 建议持空 

铁矿 建议持空  沥青 建议持空  

锰硅 建议持空  甲醇 建议持空  

2 年期债 建议持多    

5 年期债 建议持多    

IF 建议持空   

IH 建议持空    

IC 建议持空    

 

五、下周热点品种推荐 

参照品种“周持仓变动、波动率、动量”所构建的打分体系，推荐下周关注品种为： 

螺纹、焦炭、沥青、沪锌、白糖 

六、11 月模拟盘统计： 

本月模拟盘共推出 4期，500万初始资金，整体保证金占用 15%，本月累计收益 3.9%。 
     通过每周品种打分，本月交易品种合计 11个，其中镍入选 4次，豆粕入选 3次。 
      本月组合中表现最好品种为螺纹，入选 2次，贡献利润 88640元。 
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不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意
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可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传
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