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一、市场综述： 

 

文华商品指数本周 3个交易日先抑后扬，探底回升，周收盘上涨 0.93%。

本周板块表现，化工（+2.39%）、黑链（+1.16%）反弹幅度居前，农产品+0.5%，

有色续跌（-1.38%）。资金流向较多的为沪铜、铁矿、焦炭。外围市场，本周

原油自上周低点最大反弹幅度约 15%。国内市场，周五晚间央行宣布下调金融

机构存款准备金率 1个百分点，净释放长期资金 8000亿元。货币政策取向偏

宽松，以及下周即将举行的新一轮中美贸易谈判，市场预期向好，带动国内股

市、商品均出现探底回升，预计下周市场有望进一步反弹走高。中期趋势，基

本面下行，我们依然维持商品偏空判断。操作上，建议暂时轻仓观望。 

品种信息方面：原油市场，本周公布的美国就业数据意外强劲，以及下周

的贸易谈判，增加了市场风险偏好情绪，在前期超跌后原油持续震荡走高。但

上周美国成品油库存大幅增加，预计在未来一段时间，全球库存下降之前美油

将维持在 50美元平台宽幅震荡。国内化工板块本周集体上扬，上周我们关注

的 PTA创新低后，也出现了大幅反弹。本周能化板块，橡胶指数上涨 4.81%，

市场炒作台风对泰国南部产胶区的影响，目前橡胶库存高企、下游需求疲软，

基本面短期难以出现较大改观，建议谨慎持多。 

有色板块，本周数据显示，中国 PMI自 2017年 6月以来首次落入收缩区，

巩固了市场对全球最大金属消费国需求增长的担忧，因此铜、铝、锌均出现一

定程度下跌。周五公布的降准信息带动金属市场扭转了跌势，如果下周谈判取

得进展，或将进一步反弹，否则反弹将是短暂的。但我们也关注到 LME铜、锌、

铅库存维持在 10年低位，锡库存接近有史以来的记录低位，低库存与需求走

弱的博弈，决定了金属未来走势仍将出现较多反复。 

黑链板块，本周钢材市场，主要钢材品种库存总量上涨 5%，数据再次印

证了库存拐点，但前期北方限产检修使得产量下降较多，预计累库速度相对温

和，未对市场构成太大下跌压力。煤炭市场，焦炭整体维持供应宽松局面，钢

厂库存稳中有升，市场震荡消化前期下跌影响。预计未来一段时间，黑链板块

跟随金融市场波动，短期维持区间偏强震荡。 

农产品期货，本周豆类出现震荡反弹走势，近期国际市场对南美豆类产量

有下调预期，对美豆构成支撑。此外 1月 7日中美开启新一轮谈判，美方出口

或将增加。前期粕类大跌已部分消化进口增加的影响，市场关注已转向进口成

本的提升预期。油脂维持反弹，但盘面略显疲态，上涨放缓，油脂库存高位仍

需要时间消化，对反弹高度形成抑制。软商品方面，白糖本周广西临时收储

50万吨，对市场影响偏多，期货价格处于震荡筑底阶段，建议观望。



 

                                     第 2 页，共 5 页                   风险提示：请务必仔细阅读免责声明！ 

2019 年 1 月 4 日 星期五 

商品 CTA 周报  CTA Weekly Report 

二、商品表现统计： 
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三、商品 CTA 策略跟踪： 

 
注：全品种择时策略包含 25 个品种，等权重配置，组合初始 2500万 

     

         模拟盘本周表现： 

  买卖手数 开仓价 最新价 平仓价格 平仓盈亏 手续费 

M905 -43 2625   2698 -31390 86.0  

BU906 -28 2636   2736 -28000 221.4  

SM905 -26 7288   7382 -12220 260.0  

I1905 19 496.4   511 27740 37.7  

AG1906 47 3700   3779 55695 391.3  

累计盈亏   11825 996.4  

收益率（扣除手续费） 0.24% 

注：初始资金 500万，根据品种打分评估机制，每周跟踪 5个热点品种，构建组合 
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四、下周操作建议： 

 中线  中线 

玉米 建议持空 铜 建议持空 

豆油 建议持多 铝 建议持空 

豆粕 建议持空 锌 建议持空 

白糖 建议持空 镍 建议持空 

棉花 建议持空 白银 建议持多 

焦炭 建议持空 橡胶 建议持多 

动煤 建议持空 PTA 建议持空 

螺纹 建议观望 PP 建议观望 

铁矿 建议持多 沥青 建议持空 

锰硅 建议持空 甲醇 建议观望 

5 年期债 建议持多   

10 年期债 建议持多   

IF 建议持空   

IH 建议持空   

IC 建议持空   

 

五、下周热点品种推荐 

参照品种“周持仓变动、波动率、动量”所构建的打分体系，推荐下周关注品种为： 

沪银、锰硅、PTA、铁矿、沪铜 
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