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二、本周简述： 
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宏观
习近平首见美国贸易商榷团，中美关系进入新阶段，全球央行下

周密集发布1月利率政策纪要，美国暂停加息。

商品 中美贸易关系大为改善，关注能源与基本金属市场的反弹机会。
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螺纹 1905合约本周开盘 3850，跌幅 3.64%，报收 3599；热卷 1905合约开于 3756，跌幅 2.54%，

报收 3535；铁矿石 1905合约开于 652，涨幅 3.31%，报收 624。 

现货方面：螺纹上海 3840，天津 3870 上涨至 3880。热卷上海 3880，天津 3840。铁矿石 pb 粉

650。                                                                                                                                                                

基本面情况： 

 据中商产业研究院数据库显示，2018 年 1-3季度安徽省钢材产量整体波动幅度较小，波

动幅度不超 5%。2018 年 12 月安徽省钢材产量为 252.3 万吨，同比增长 2.6%。2018

年安徽省钢材产量为 3227.2 万吨，同比增长 7.2%。 

 海关总署：钢材出口为 618.8 万吨，去年 12月为 556 万吨。 

 环保方面：河北省启动区域一和区域二Ⅱ级应急响应，经省环境应急与重污染天气预警

中心与中国环境监测总站、省环境气象中心联合会商，预计 2月 17 日起，区域一（石家

庄、保定、衡水、邢台、邯郸、定州、辛集、雄安新区）、区域二（唐山、廊坊、沧州）

将达到橙色预警水平。该状态可能持续到 22 日左右。按照《河北省重污染天气应急预案》

要求，区域一、区域二城市于 2月 16日 8 时发布重污染天气橙色预警，全面启动Ⅱ级应

急响应，各市要与省重污染天气应急与预警中心加强会商，待本地空气质量持续转为良

好以后可自行解除应急响应。 

 钢厂方面：全国钢厂调价信息汇总华东，雨花对南京地区建材价格下调 30元。华北，唐

山玄龙螺纹钢出厂降 20 元，三级 12-14mm 螺纹钢出厂价格 4000 元/吨，三级 16-22mm

螺纹钢出厂价格 4000 元/吨，抗震加价 100 元，过磅，含税 460。 

 铁矿石：淡水河谷于巴西里约热内卢时间 2月 13日宣布，已与维多利亚市政府签订协议。

随着 2 月 7 日停用的废水处理系统得到清理，图巴朗港区内相关运营得到恢复，供应堆

场以及 1号、2号、3号和 4号球团厂的运营以及煤炭业务的港口服务即刻恢复。 

 据钢联，下午市场传言马来西亚 VALE混矿码头发生火灾，经核实，火灾属实，目前所有

的生产和运输都已经停止，实际修复时间仍待确认。                                                                                                                                                                                                                                                

（1）供应 

钢厂利润（理论测算）本周利润回暖至 490左右,环比增加 90，其中全国高炉开工率 77.24%，环

比上周增 1.74%，唐高炉炼铁产能利用率 78.62%，环比春节期间数据增 0.63%，河北环保升温，邯郸、

螺纹钢 
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唐山地区环保趋严，螺纹周产量 292.12万吨，较上周减少 1.06万吨。 

环保方面，河北省启动区域一和区域二Ⅱ级应急响应，邯郸、唐山等地相继进入橙色预警，钢厂

分级错峰生产；北材南下发货量货大降，同比达到三年新低。受环保升温影响，下周钢材产量或小幅

下降。 

2 月 17日,pb 粉 736元/吨、金布巴 709元/吨、高品间价差 27，环比-14，本周吨钢利润维持在

450-500 附近，钢厂采购依旧对价格形成支撑，受矿难事件影响矿价高位震荡，总体矿强于螺。 

澳洲发往全球的量为 1454.7 万吨，环比减少 139.9 万吨。发往中国的量 1329 万吨，环比减少

67.6 万吨。巴西铁矿石发货总量为 481.6万吨，环比减少 238.6万吨。澳/巴发货量均大幅回落，受

淡水河谷矿坝决堤影响，巴西发货量快速下滑，同比偏低。 

                        

（2）需求 

本周，线螺采购量（上海）由 16480 下降到 1860，环比减少 13478，降幅 87.87%，受节假日因

素影响，成交快速下降。 

钢厂库存 339.52 万吨，周环比增加 15.54 万吨，增加 4.6%；螺纹社会库存 827.69 万吨，周环

比增加 103.10 万吨，增加 14.22%，厂/社库双增，冬储环境下，社库增速快于厂库；周螺纹产量持

续小幅减少，北材发往环渤海山东地区数量继续下滑，同比三年新低，华南及苏皖江沪地区到货量也

减少。 

铁矿方面，进口矿平均可用天数 36 天，环比增加 2 天；库存消费比 34.59，增加 1.89。节前钢

厂补库基本均已完成，采购需求基本转弱，目前维持生产即可，随用随买。日耗方面，邯邢、唐山地

区因执行环保应急措施导致日耗有明显下降，其余地区均稳定运行。 

 

价格展望与操作建议 

螺纹下跌。吨钢利润本周维持在 500-450，生产动力充足，但河北省重启污染预警，产能利用

率下降，螺纹实际周产量 321.13万吨，环比减少 8.81；采螺量由 16480下降到 1860，环比减少 13478，

降幅 87.87%，后期随着工地陆续开工，成交或逐步回暖；厂库：339.52（+15.54），社库：827.69

（+103.1），按照目前 14.2%增幅后期库存压力偏大；基差由升水再次转为贴水，现货维持 3800 附

近；京津翼地区环保升温，产量温和下降，节后赶工，目前贴水逐步修复，但实际成交依旧偏弱，盘

面震荡上行转弱。 

铁矿上涨。澳洲发往全球的量为 1454.7万吨，环比减少 139.9万吨；虽钢厂利润高位，但铁

矿受巴西矿坝决堤影响，钢厂采购观望，日均疏港总量 266.76，环比降 46.78，但处高位；库存为
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14414.21，环比上周增 440.26，小幅垒库；铁矿减产预期上升，总供需平衡受影响，供应偏紧或成

主导，短期内对盘面影响极大，盘面高位震荡。 

操作上，螺纹盘面震荡上行转弱，短线区间操作，或择机逢低正套 05-10，注意控制风险。铁

矿石高位震荡，短线区间操作，注意控制风险。 

 

 

图 1：螺纹 1905 合约基差走势 图 2：螺纹 1905 收盘/结算价及持仓量 
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数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 

图 3：螺纹 05-10 价差 图 4：螺纹社库 
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数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 

图 6：螺纹社库/线螺采螺量（上海）  图 6：铁矿石 1905 合约基差走势  
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PTA 本周行情 

品种 开盘价 收盘价 结算价 周涨跌 涨跌幅 

成交量(万

手) 

空盘量 增减量 

TA905 6598 6392 6360 -244 -3.67% 3460024 1052950 -7872 

TA907 6418 6278 6252 -194 -2.99% 116856 123308 -2230 

TA909 6278 6170 6158 -166 -2.62% 98480 160064 -8708 

数据来源：郑商所，中融汇信研究院 

 

行情综述：本周 PTA期货市场升高回落。PTA1905 合约周开于 6598元/吨，收于 6392元/吨，结算价

6360 元／吨，较上周五下跌 244 元/吨，周下跌幅度 3.67%。持仓方面，周增加 19 万手至 105 万手，

成交量增加 159万手至 346万手。 

 

原油方面： 截止 2 月 15 日，周五 NYMEX 原油期货收涨 2.57%报 56.20 美元/桶，本周涨 6.6%，连涨

四日，创三个月以来新高，布伦特原油期货收涨 2.82%，报 66.39 美元／桶，周涨 7.44%。美国 2 月

8 日当周 EIA 原油库存+363.3 万桶，预期+240 万桶，前值+126.3 万桶。美国 2 月 8 日当周 EIA 库欣

地区原油库存-101.6 万桶，前值+144.1万桶。美国 2月 8日当周 EIA汽油库存+40.8万桶，预期+140

万桶，前值+51.3万桶。美国 2 月 8日当周 EIA精炼油库存+118.7万桶，预期-150万桶，前值-225.7

万桶。美国 2月 8 日当周 EIA 精炼厂设备利用率-4.8%，预期-0.7%，前值+0.6%。 

 

现货方面：截止 2 月 15 日，华东地区现货价格 6460/吨，周下跌 190/吨。华东 PTA 期货市场震荡调

整，2 月货源和 1905合约基差报盘+20-30元/吨附近，递盘和 1905合约平水或+10元/吨，商谈价格

在 6310-6350元/吨。听闻 1905 合约+15元/吨自提成交。上午美金盘 PTA市场价格下调，PTA美金船

货报盘下调 5 美元/吨执行 850-890 美元/吨，PTA 一日游货源供应商报盘执行 860-880 美元/吨，未

有成交听闻。 

 

基本面情况 

1. 重大宏观及行业消息 

 IEA 月报：2019 年全球原油需求增速预期维持在 140 万桶/日不变；2018 年全球原油需求增速预

期维持在 130万桶/日；预计 2019年对欧佩克原油的需求为 3070万桶/日，此前为 3160万桶/日；

预计 2019年非欧佩克原油供应增速为 180万桶/日，此前为 160万桶/日。 

 1 月份欧佩克成员国的减产执行率为 86%，约半数成员国的 1 月份原油减产量超过配额。其中沙

特、阿联酋和科威特减幅居前，较 2018年 12月分别减少 34.9万桶/日、14.9 万桶/日和 9万桶/

日，三国的原油减产量共计占欧佩克成员国总减产量的 73.59%。据媒体报道，沙特能源部长法利

赫表示，沙特将继续减产，计划将其 3 月份的原油产量削减至约 980 万桶/日，比其承诺的减产

目标还低 50万桶/日。 

PTA 市场 
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 EIA 短期能源展望报告：预计 2019 年美国原油产量为 1241 万桶/日，此前预期为 1207 万桶/日；

预计 2020年美国原油产量为 1320万桶/日，此前预期为 1286万桶/日。 

 美国劳工部在 2月 13日周三发布的数据显示，美国 1月名义 CPI同比增长 1.6%，增速创 2017 年

6 月以来新低，略高于预期值 1.5%，不及前值 1.9%；环比未变动，逊于预期的增长 0.1%，但高

于前值的负增长 0.1%。 扣除食品和能源等波动较大的因素后，美国 1月核心 CPI同比增长 2.2%，

略高于预期的 2.1%，与前值持平；环比增长 0.2%，与预期和前值一致。路透社评论称，核心 CPI

已经连续第五个月维持 0.2%的环比增幅，连续第三个月维持 2.2%的同比增速，是至少一年半以

来最小的年度通胀涨幅。 

PTA 产业链数据解读 

（1） 上游成本 

本周国际油价震荡上行，截止 2 月 15 日，周五 NYMEX 原油期货收涨 2.57%报 56.20

美元/桶，本周涨 6.6%，连涨四日，创三个月以来新高，布伦特原油期货收涨 2.82%，

报 66.39 美元／桶，周涨 7.44%。目前国际原油市场中空好消息反复交织，一方面，

OPEC+减产协议的努力达成，尤其是沙特产量大幅下滑以及坚定的减产态度为油价带

来的贡献有目共睹，不过另一方面，美国原油产量增速预期以及释放了对于未来需求

放缓的悲观情绪仍令市场忧心忡忡，同时以俄罗斯为首的减产联盟存有不稳定因素。

综合来看，近期国际原油仍未摆脱宽幅震荡的走势，若有稍多利好消息出现，必将带

动油价上行，预计下周国际油价将延续偏强震荡。 

（2） 供应端 

从 PTA 的供给端来看，截止至 2 月 15 日，本周 PTA 开工率回升至 83.26%，本周装

置重启增多，累库加剧，海创三条 150 万吨/年生产线,已于 2 月 13 日提升负荷至 8 成；

仪征化纤 65 万吨/年 PTA 装置，于 2 月 12 日短停，目前恢复重启；宁波利万聚酯 70 万

吨/年 PTA 装置，于 1 月 30 日短停两天；华彬石化 140 万吨/年装置，已于 1 月 26 日检

修，计划检修 1 个月左右。目前供应端压力增加，本周 PX 市场先涨后跌，本周三 PX 中

国到岸价较上周同期小涨，PTA 原料成本上涨，PTA 现货市场大跌，本周三 PTA 价格与

上周同期下跌，本周加工费下降，本周 PTA 加工费 736 元/吨。 
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（3） 需求端 

截止 2 月 15 日，聚酯工厂开工率下降至 79.56%，以及江浙织机的负荷率达到 21%。本

周聚酯市场暂稳运行。当前 PTA 基本面缺乏最新利好，PTA 库存逐渐积累。本周市场仍处

于半休市状态，下游工厂复工尚需时日，纱厂及经销商陆续返市，场内交易气氛清淡，周

内切片日产销在 5%-10%低位附近，市场基本面匮乏，切片厂家报价基本维持不变，个别小

幅调整，市场主流重心基本维持平稳运行。下周开始，终端织造业工人逐渐恢复生产，下

游聚酯节前备货消耗殆尽，或将出现集中补货，预计下周 PTA 市场震荡偏强。 

 

后期操作策略 

本周 PTA 期货市场升高回落。PTA1905 合约周开于 6598 元/吨，收于 6392 元/吨，结算价 6360 元／吨，

较上周五下跌 244 元/吨，周下跌幅度 3.67%。成本端来看，沙特方面表示继续支持减产，以及中美贸易磋商

释放积极信号，国际油价继续上涨。供需方面，当前 PTA 行业开工率回升至 84%左右，本周装置重启较多，

供应面有增量。下游方面，聚酯节前备货充足，聚酯产销疲软，部分工厂正月十五左右陆续开工，下游需求

不佳，PTA累库加重。综合来看，成本端原油涨幅乏力，基本面无利好支持，短期 PTA面临震荡偏弱，需关注

节后聚酯端需求回升情况，操作上建议暂时观望，谨慎持多。 
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PTA 行情图解 

 

 

 

图 1：原油价格走势 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 2：PTA 期货价格 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 3：PTA 现货价格 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 4：PTA 基差 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 5：PTA 工厂负荷率 图 6：PTA 下游产业链负荷率 
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图 5：PTA 工厂负荷率 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 6：PTA 下游产业链负荷率 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 7：涤纶库存 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 8：国内 PTA 库存

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 9：PTA 仓单情况 图 10：PTA 持仓量 
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中美双方商定下周继续磋商，习近平首见中美经贸谈判团 

新华社北京 2月 15日电（记者韩洁、李忠发、刘劼）世界的目光聚焦北京！中国国家主席习近

平 15 日在会见美国贸易代表莱特希泽和财政部长姆努钦时指出，对于双方经贸分歧和摩擦问题，我

们愿意采取合作的方式加以解决，推动达成双方都能接受的协议。 

当天在北京结束的第六轮中美经贸高级别磋商又就主要问题达成原则共识，一系列积极信号向

世界宣示了双方致力于解决中美经贸争端的决心，也表明在两国元首共识的引领下，中美继续相向

而行、平等磋商，朝着解决经贸问题的方向又前进一步。 

双方商定将于下周继续在华盛顿继续进行磋商。 

《新华社:元首共识引领中美朝着解决经贸问题继续向前》 

《人民日报钟声：落实中美元首共识 合作解决经贸问题》 

 

粤港澳大湾区规划或下周公布 

香港报道：中央最快周一下午公布，粤港澳大湾区规划。香港特区行政长官林郑月娥近日表示，

香港特区政府计划联同广东省及澳门政府，于 2月 21 日在香港举行有关规划纲要的宣讲会，共同探

讨发展所带来的机遇。未来粤港澳大湾区“九市两特区”中，以香港、澳门、广州、深圳四市为“中

心城市”，定位各有分工。 

建设粤港澳大湾区，是习近平总书记亲自谋划、亲自部署、亲自推动的国家战略，是新时代推

动形成全面开放新格局的新举措，也是推动“一国两制”事业发展的新实践。 

粤港澳大湾区是继美国纽约湾区和旧金山湾区、日本东京湾区之后的世界第四大湾区。 

统计数据显示：深圳涨停股比重占比 6成。 

 

粤港澳题材股地域性波动率表现 

广州 深圳 珠海 佛山 惠州 东莞 中山 江门 肇庆 

16% 32% 11% 11% 9% 5% 5% 1% 9% 

 

 

 

重大信息点评 
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