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市场综述 

国际市场 美股震荡，美元震荡，受中美贸易争端影响，有色金属有所

走低，波动剧烈，长期看或保持高位震荡为主。贸易争端不

利美国经济，注意风险，美元指数处于超大级别多空转换的

窗口，注意转换完成美元长周期走弱的机会。 

国内夜盘 国内方面，原油和有色金属跟随外盘波动，后市整体高位震

荡为主。目前全球金融环境复杂，美联储加息，贸易争端，

地缘局势等互相影响，参与市场做好充分风险预估。整体稳

健机会方面可适当关注有色多头机会。黄金可以适当低位轻

仓多头。可以适当关注有色金属。 

新闻要点 

1、工行获批设立理财子公司 五大行聚齐了 

2、培育创新增长点、增长带、增长极 国家梯次联动区域创新加快布局 

3、国资委鼓励民企国企共同发展 

4、广州取消养老机构设立许可全面放开市场 

5、西藏融入“一带一路”建设 去年实现外贸总值逾 47 亿元 

6、2019 年雄安新区将实施 20 万亩植树造林工作 

7、陕西支持小微企业发展 每年将减免税费 47 亿元 
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晨会纪要                                                                                  

贵金属 

美联储如期加息，并公布缩表计划。中东地缘政治冲突不断，俄美叙利亚斗法，局势存在诸多不确

定因素。加息和地缘政治双重影响，后市走势复杂。操作上，可以适当轻仓多头。 

8、国务院印发《关于在市场监管领域全面推行部门联合“双随机、一公开”监

管的意见》 
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黑  色 

本周，吨钢利润本周维持在 500-450，生产动力充足，但河北省重启污染预警，产能利用率下降，

螺纹实际周产量 321.13 万吨，环比减少 8.81；采螺量由 16480 下降到 1860，环比减少 13478，降幅

87.87%，后期随着工地陆续开工，成交或逐步回暖；厂库：339.52（+15.54），社库：827.69

（+103.1），按照目前 14.2%增幅后期库存压力偏大；基差由升水再次转为贴水，现货维持 3800

附近；京津翼地区环保升温，产量温和下降，节后赶工，目前贴水逐步修复，但实际成交依旧偏

弱，盘面震荡上行转弱。澳洲发往全球的量为 1454.7 万吨，环比减少 139.9 万吨；虽钢厂利润高

位，但铁矿受巴西矿坝决堤影响，钢厂采购观望，日均疏港总量 266.76，环比降 46.78，但处高

位；库存为 14414.21，环比上周增 440.26，小幅垒库；铁矿减产预期上升，总供需平衡受影响，供

应偏紧或成主导，短期内对盘面影响极大，盘面高位震荡。 

操作建议：目前利润回升至 500 附近，螺纹盘面震荡上行，短线区间操作，或择机逢低正套 05-

10，注意控制风险。铁矿石受淡水河谷尾矿坝泄漏影响，高位震荡，短线区间操作，注意控制风

险。 

 

PTA 

上周 PTA 期货市场升高回落。PTA1905 合约周开于 6598 元/吨，收于 6392 元/吨，结算价 6360 元

／吨，较上周五下跌 244 元/吨，周下跌幅度 3.67%。成本端来看，沙特方面表示继续支持减产，以

及中美贸易磋商释放积极信号，国际油价继续上涨。供需方面，当前 PTA 行业开工率回升至 84%左

右，上周装置重启较多，供应面有增量。下游方面，聚酯节前备货充足，聚酯产销疲软，部分工厂

正月十五左右陆续开工，下游需求不佳，PTA 累库加重。综合来看，成本端原油涨幅乏力，基本面
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无利好支持，短期 PTA 面临震荡偏弱，需关注节后聚酯端需求回升情况，操作上建议暂时观望，谨

慎持多。  
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