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市场综述 

国际市场 美股震荡，美元震荡，受中美贸易争端影响，有色金属有所

走低，波动剧烈，长期看或保持高位震荡为主。贸易争端不

利美国经济，注意风险，美元指数处于超大级别多空转换的

窗口，注意转换完成美元长周期走弱的机会。 

国内夜盘 国内方面，原油和有色金属跟随外盘波动，后市整体高位震

荡为主。目前全球金融环境复杂，美联储加息，贸易争端，

地缘局势等互相影响，参与市场做好充分风险预估。整体稳

健机会方面可适当关注有色多头机会。黄金可以适当低位轻

仓多头。可以适当关注有色金属。 

新闻要点 

1、开年数据彰显中国经济韧劲与潜力 

2、现代都市圈升级版锚定各要素自由流动 

3、民政部：鼓励各类民营企业参与公办养老院改革 

4、中共中央办公厅 国务院办公厅 印发《关于促进小农户和现代农业发展有

机衔接的意见》 

5、银保监会发布《银行业金融机构反洗钱和反恐怖融资管理办法》 

6、工业和信息化部部长苗圩：推动工业互联网快速健康有序地发展 
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晨会纪要                                                                                  

贵金属 

7、商务部：将研究制定商务领域支持粤港澳大湾区建设的政策措施 

8、G60 科创走廊 2019 年将精准对接科创板 挖掘优秀科创企业争取率先上市 

9、上海拟设立国际金融司法中心 

10、贵州证监局调研科创板拟上市企业 

11、科技部：支持北京建设国家新一代人工智能创新发展试验区 
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美联储如期加息，并公布缩表计划。中东地缘政治冲突不断，俄美叙利亚斗法，局势存在诸多不确

定因素。加息和地缘政治双重影响，后市走势复杂。操作上，可以适当轻仓多头。 

 

黑  色 

2/21，螺纹开盘 3640，盘中最低 3635，尾盘报收 3677；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：3760

元/吨；天津：3830 元/吨，相比上交易日+0/+10，基差 83，偏小，现货上涨致期货贴水轻微收

窄，唐山钢坯 3410 元/吨，与前日+20，盘面利润（理论）384.01；环保近期升温，山东省部分地

区启动橙色预警，要求工业企业按照“一厂一策”，错峰生产减排，临汾市按照惯例可能限产 30%；

环保扰动产量，产量小幅下降，但受节假日影响采螺量下降至 1860（-87.87%），按照目前 14.22%

的增幅后期库存压力偏大，目前盘面整荡上行转弱，重点关注后续需求；铁矿石上涨至 615，现货

pb 粉（湿基）：640（-10）；北方六港到港总量小幅增加，钢厂进口矿平均可用天数 30 天

（+1）；烧结粉矿日耗 58.55（-1.48），唐山、邯郸区域因限产日耗小幅下跌；受矿价大幅上涨，

钢厂采购观望为主；目前，盘面高位震荡。 

操作建议：目前利润回落至 350 附近，螺纹盘面震荡上行转弱，短线区间操作，或择机逢低正

套 05-10（202），注意控制风险。铁矿石受淡水河谷尾矿坝泄漏影响，高位震荡，短线区间操作，

注意控制风险。  

 

PTA 

2.21，郑州 PTA1905 合约开盘报 6474 元/吨，收盘报 6450 元/吨，结算报 6446 元/吨，较上一个交

易日下跌 10 元/吨，跌幅 0.15%。现货方面，主港货源和 1905 合约基差报盘-20 元/吨附近，商谈价

格在 6450-6480 元/吨。成本端方面，中美贸易磋商再度释放积极信号，沙特表示全球原油供需有

望进一步平衡，国际油价上涨。供应端方面，开工率维持至 86%，佳龙石化 60 万吨装置于 21 日检
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修，供应端维持增长格局。下游方面，聚酯开工依旧迟缓，加重聚餐库存压力，目前江浙涤丝市场

弱势运行，部分企业以降价促销去除节前备货库存。综合来看，基本面偏弱，预计短期内 PTA 价格

僵持震荡，操作上建议暂时观望。 
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