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一、市场综述： 

 

文华商品指数本周突破走高，全周上涨 1.02%。节后两周以来，商品持续震荡，市

场关注焦点集中在股指板块，周五在股指再度拉升的带动下（IF加权周涨幅 6%），商

品市场做多情绪爆发，宏观预期向好，带动商品整体表现走强。板块行业周度表现：

有色+2.17%、化工+2.31%、黑色 1.21%，农产品指数探底回升，周下跌-0.14%。品种方

面，本周动煤、沥青、甲醇、铅、锌涨幅居前，系统交易维持大部分工业品多单、少

量农产品空单配置。市场情绪整体偏多，预计商品有望延续反弹。下周操作，维持多

单持有策略。 

品种信息方面：原油市场，外盘油价本周维持高位震荡。利多因素：EIA报告显示，

上周美国原油库存意外大幅降低、调查显示 2月 OPEC+成员国原油产量较 1月下降 30

万桶/日，日产量降至 2015年以来的最低。利空因素：美国原油产量攀升至 1200万桶

/日、经济数据疲软，美国 2月制造业指数降至 16年 11月以来最低。多空交织，预计

后期油价高位震荡。国内化工，甲醇本周开工负荷 70.61%，环比下跌 1.45%，春季检

修陆续开始，下游需求正逐步恢复，整体需求增加，带动甲醇价格上涨。 

有色板块，2月中国 PMI录得 49.9，较 1月大幅回升 1.6个百分点，创三个月新

高，经济数据好转，随着中国进入传统消费旺季，基本金属呈现共振式上涨。铜：二

季度海外矿山产量损失，国内冶炼厂集中检修，以及需求可能超预期好转，带动铜价

近期温和上涨。预计，季节性返升叠加全球显性库存仍处于低位，铜价有望延续反弹。

镍：本周镍价涨幅居前，当前不锈钢市场成交氛围较好，终端需求释放对盘面有支撑

作用。供应端，蒙镍铁产量减少预期和低库存数据影响，走势整体偏强。 

黑色板块，钢材方面，本周市场下游需求逐步恢复，市场交投意愿加强，现货价

格略有上调，累库速度有所下降，厂库回落说明下游需求启动，春季需求预期有望继

续发酵。矿石方面，近期港口到货量增加，但增速有所放缓，从终端需求来看，钢厂

采购意愿正逐步回升。煤炭板块，国内多地矿难事故导致后续安全检查较为频繁，焦

煤市场供应或将进一步收缩。焦炭市场总体持稳，前期第二轮提涨焦价，暂未有成交。

动煤方面，受到主产区停限产影响，产量释放减缓，动煤现货价格维持强势。 

农产品板块：天气回暖，玉米销售进度加快，阶段性供应压力加大，中美谈判进

展顺利，扩大进口预期下，下游采购谨慎。近期黑龙江政府计划收储 30万吨玉米、大

豆，对市场带来短期支撑。油脂油料板块，本周受到进口转基因菜籽收紧传言提振，

菜粕带动板块整体反弹。下游饲料需求受猪疫情影响疲软，巴西大豆即将上市，粕类

价格仍承受压力。棉花：全球产量/消费均呈现下滑，进口棉配额增加，导致 1月进口

量大幅增加。国内棉花商业库存 484.86万吨，历史新高、供给压力大，短期宽幅震荡。 
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二、商品表现统计： 
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三、商品 CTA 策略跟踪： 

 

注：全品种择时策略包含 25个品种，等权重配置，组合初始 2500万 

     

         模拟盘本周表现： 

  买卖手数 开仓价 最新价 平仓价格 平仓盈亏 手续费 

橡胶 1905 9 12625   12770 13050 113.6  

焦炭 1905 4 2168   2168 0 156.1  

沪镍 1905 12 102930   104740 21720 120.0  

沥青 1906 23 3306   3436 29900 152.1  

白糖 1905             

累计盈亏   64670 541.8  

收益率（扣除手续费） 1.29% 

注：初始资金 500万，根据品种打分评估机制，每周跟踪 5个热点品种，构建组合 
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四、下周操作建议： 

 中线  中线 

玉米 建议持空 铜 建议持多 

豆油 建议持空 铝 建议持多 

豆粕 建议持空 锌 建议观望 

白糖 建议持多 镍 建议持多 

棉花 建议持多 白银 建议观望 

焦炭 建议持多 橡胶 建议持多 

动煤 建议持多 PTA 建议观望 

螺纹 建议观望 PP 建议观望 

铁矿 建议观望 沥青 建议持多 

锰硅 建议持多 甲醇 建议持多 

5 年期债 建议观望   

10 年期债 建议持空   

IF 建议持多   

IH 建议持多   

IC 建议持多   

 

五、下周热点品种推荐 

参照品种“周持仓变动、波动率、动量”所构建的打分体系，推荐下周关注品种为： 

橡胶、沪镍、沥青、动煤、沪铜 

注：“选品种策略组合”按照总资金 2%止损 
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不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意
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