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一、市场综述： 

 

本周商品市场受基本面隐忧拖累，市场乐观情绪有所消退，文华商品指数大幅下

挫，周跌幅-1.53%。行业板块周强弱表现，黑色-2.42%、有色-2.38%、化工-2.07%，

农产品板块受到菜籽油菜粕利多带动逆市上扬，周涨幅 0.67%。本周欧洲央行下调经济

增长预期，美国非农数据意外低迷，中国 2月进出口数据大幅低于预期，引发市场对

经济增长前景的担忧，损及大宗商品未来需求。与此相对应，本周国债市场，十年期

国债加权大涨 1.02%，IF加权下跌 1.99%。系统交易，本周陆续有多头离场信号，但目

前翻空的品种不多，预示自 1月以来的商品反弹走势有终结迹象。操作上，由于目前

市场趋势不明朗，商品整体波动率偏低，建议整体轻仓观望。 

品种信息方面：原油市场，美原油本周上涨 0.44%，维持高位震荡。上周提及的多

空因素，OPEC减产支撑，全球需求放缓忧虑双重影响下，原油在反弹高位维持震荡走

势，短期无明确方向指引。国内化工品，本周走势受原油影响较小，更多来自于自身

供需预期博弈。前期供应端炒作题材有所降温，上涨持续性需要下游配合。虽然国内

宏观预期向好，无奈化工品大部分库存高企，终端需求全面复苏仍需等待，乐观情绪

消退后，大部分化工品种仍存在回调压力。 

有色板块，本周中国政府公布了数十亿美元的减税措施来支撑经济增长，但增值

税下调对商品盘面短期影响整体偏空（期货报价为含税价），本周基本金属远月合约普

遍跌幅较大。基本面数据，中国 2月进出口双双负增长，出口降幅逾 20%为三年来最大。

虽然有季节性影响存在，但该数据大幅低于市场预期，显示国内经济下行压力仍在。

在多重利空的影响下，基本金属本周普遍承压下跌。品种方面，沪镍技术面明显走弱，

建议前期多单离场。 

黑色板块，钢材方面，海关统计 2月钢材进出口量环比同比均出现下滑。最新一

期的市场库存小幅下降，不过整体钢材库存仍处于偏高位置，随着春季市场需求陆续

启动，加上市场心态较为谨慎，期价陷入区间震荡。煤炭方面，产地焦炭市场持稳运

行，第二轮提价受到下游明显抵触，区域大气污染防控强化，钢厂受到环保限产影响，

采购需求放缓。目前焦企产能利用率维持 81.49%高位，焦企库存 65.77万吨，环比降

幅 2.68万吨，库存降幅放缓。技术面，焦炭本周破位下跌，系统交易发出做空信号。 

农产品板块：本周市场聚焦“油菜籽停止进口事件”，该消息周五得到外交部官方

证实。豆油、棕榈油上周被动拉涨，但周五均出现较大幅度的回落。目前国内沿海油

厂开机全面恢复，油脂库存较高，且节后进入需求淡季，反弹高位下周整体看空。白

糖方面，本周产区报价依旧稳定，当前广西压榨还在持续，已经有糖厂开始收榨，供

应旺季消费淡季，3月销售并不乐观，盘面短期仍难摆脱低位震荡格局。
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二、商品表现统计： 

 

 

 

 

 



 

                                     第 3 页，共 5 页                   风险提示：请务必仔细阅读免责声明！ 

2019 年 3 月 11 日 星期一 

商品 CTA 周报  CTA Weekly Report 

三、商品 CTA 策略跟踪： 

 
注：全品种择时策略包含 25个品种，等权重配置，组合初始 2500万 

     

         模拟盘本周表现： 

  买卖手数 开仓价 最新价 平仓价格 平仓盈亏 手续费 

沥青 1906 23 3420 3262   157.3  

动煤 1905 30 620.2 603.4   240.0  

沪镍 1905 12 104690 102100   120.0  

橡胶 1905 9 12770 12095   137.9  

沪铜 1904 8 50530 49420   242.5  

累计盈亏   -100897.8 897.8  

收益率（扣除手续费） -2.02% 

注：初始资金 500万，根据品种打分评估机制，每周跟踪 5个热点品种，构建组合 
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四、下周操作建议： 

 中线  中线 

玉米 建议观望 铜 建议观望 

豆油 建议持多 铝 建议持多 

豆粕 建议持空 锌 建议观望 

白糖 建议观望 镍 建议持多 

棉花 建议持多 白银 建议持空 

焦炭 建议持空 * 橡胶 建议观望 

动煤 建议持多 PTA 建议持多 

螺纹 建议观望 PP 建议持多 

铁矿 建议观望 沥青 建议持多 

锰硅 建议持多 甲醇 建议持多 

5 年期债 建议观望   

10 年期债 建议观望   

IF 建议持多   

IH 建议持空 *   

IC 建议持多   

 

五、下周热点品种推荐 

参照品种“周持仓变动、波动率、动量”所构建的打分体系，推荐下周关注品种为： 

焦炭、白银、沪锌、锰硅、橡胶 

注：“选品种策略组合”按照总资金 2%止损 
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本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容

不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意

见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告

仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传

播的行为均可能承担法律责任。 


