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一、市场综述： 

 

本周商品市场延续此前一周震荡下跌走势，周五在股市意外走强的带动下，商品

集体反弹走高，周收盘文华商品指数下跌-0.9%。行业指数方面周强弱排序，化工

-1.45%、农产品-1.19%、黑色-1.14%、有色+0.01%。金融期货，股指 IF加权+0.78%、

10 年期国债加权+0.12%。目前系统持仓商品仍以偏空为主，做空品种 12个，做多品种

3 个。股指周五强势拉升，导致 IF盘中翻多，IH止损离场，IC维持前期多单。国债涨

跌幅度有限，维持多单配置。基本面信息，中美贸易新一轮谈判周末在北京如期举行，

下周中方代表团赴美，双方迈向最终协议的预期升温。在一季度国内经济数据低迷，

外围市场美联储紧缩政策转向的支持下，国内 4月降准预期有所升温，在乐观情绪带

动下，股市周五出现反转走势。商品表现更贴近于基本面，节后下游需求偏弱，库存

消化不及预期，导致近期持续回调，后续不排除股市乐观情绪向商品传导。展望下周，

我们维持商品空单持有操作建议，但同时做好止损离场的准备。 

品种信息方面：原油市场，外盘油价维持强势，周五收盘 NYMEX原油站上了 60美

元关键压力位（去年 10月下跌以来的 50%回撤位），主力合约收盘报 60.14美元。美国

对委内瑞拉、伊朗的制裁，以及 OPEC减产的影响，盖过了对全球经济放缓的担忧。短

期市场无明显利空打压，油价有望维持高位偏强震荡。国内化工，甲醇、橡胶相对跌

幅较大，PP、TA横盘震荡、原油、燃油受油价支撑走势偏强。甲醇本周波动加剧，近

期多套甲醇装置复产，供应有增加趋势；前期进口增加，港口库存维持偏高；下游烯

烃新装置的投产预期，对需求有推动作用。技术面，甲醇前期低位有支撑，此前两周

的下跌走势有可能放缓，进入低位区间震荡。 

有色板块，本周商品普遍回调的环境下，有色维持偏强走势。对中美谈判的乐观

预期，叠加低库存、采矿中断可能引发的供应短缺，带动 LME锌触及 9个月来高位。

现货市场，本周锌锭升贴水走高，下游需求一般，整体成交偏弱。短期来看，目前锌

国内库存开始下降，国外库存低位，同时冶炼产能短期难以释放，利多锌价。中期来

看，锌供给增量预期，需求受制于全球经济走弱的影响，价格偏空。 

黑链板块，本周淡水河谷宣布铁矿石减产情况，市场预期缺口 5千万吨，资金集

中增仓拉升远月矿石，带动钢材板块走强。基本面，钢厂、社会库存延续季节性降库，

旺季需求放量。宏观经济下行，后期高产量低需求预期下，钢材期货近强远弱格局有

所强化。煤炭方面：焦炭市场经过两轮焦价下跌，利润已处于低位，多向上游原料端

压价寻求利润。随着钢厂陆续复产，焦企对再次降价抵触较强，焦钢博弈加剧。动煤，

电厂库存高位，采购需求偏低，郑煤盘面震荡，走势不明朗。
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二、商品表现统计： 
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三、商品 CTA 策略跟踪： 

 

注：全品种择时策略包含 25个品种，等权重配置，组合初始 2500万 

     

         模拟盘本周表现： 

  买卖手数 开仓价 最新价 平仓价格 平仓盈亏 手续费 

焦炭 1905 -4 1999 1984.5   5800 127.9  

橡胶 1905 -9 11845 11245   54000 127.9  

PTA1905 -31 6340 6504   -25420 310.0  

铁矿 1905             

PP1905 -34 8570 8604   -5780 204.0  

累计盈亏   27830.2  769.8  

收益率（扣除手续费） 0.56% 

注：初始资金 500万，根据品种打分评估机制，每周跟踪 5个热点品种，构建组合 
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四、下周操作建议： 

 中线  中线 

玉米 建议观望 铜 建议持空 

棕油 建议持空 铝 建议持多 

豆粕 建议观望 锌 建议持多 

白糖 建议持空 镍 建议持空 

棉花 建议持空 白银 建议持空 

焦炭 建议持空 橡胶 建议持空 

动煤 建议观望 PTA 建议持空 

螺纹 建议持空 PP 建议持空 

铁矿 建议观望 沥青 建议持多 

锰硅 建议观望 甲醇 建议持空 

5 年期债 建议持多   

10 年期债 建议持多   

IF 建议持多 *   

IH 建议观望 *   

IC 建议持多   

 

五、下周热点品种推荐 

参照品种“周持仓变动、波动率、动量”所构建的打分体系，推荐下周关注品种为： 

甲醇、橡胶、焦炭、PTA、沪镍 

注：“选品种策略组合”按照总资金 2%止损 
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