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一.行业新闻  

钢材  

4月 2日，钢联依据《实施方案》中附件文件对钢铁企业错峰生

产其具备装备、错峰时间、限产产量的计划表，再次测算核实整

体对钢市影响量，结果显示整体影响铁水产量约 1350 万吨：其

中第二季度影响铁水量约为 795 万吨，产能利用率将维持在

77.28%左右，较当前值上升 2.6%，同比下降 9.06%。第三季度影

响铁水量约为 555 万吨，产能利用率将维持在 84.32%左右，较

当前值上升 9.64%，同比下降 6.79%。与前期测算值相差不大。

整体来看：5、6、7月份日均影响铁水量约 12万吨，4、8、9月

份日均影响铁水量约 3万吨。 

 

4月 2日，中钢协秘书长刘振江表示，今年一季度，我国钢产量

增长过快，同比增长 9%，我国粗钢产量占到了全球的 52%，创出

新高。中钢协的非会员企业增速远远超过中钢协的会员企业增速，

产量增加，社会库存和企业库存也有所增加。钢材低价位与矿价

上挺使今年前两个月钢厂效益下降了 38%，钢厂的销售利润率由

去年的平均 6.9%下降到现在的 3.5%，今年前两个月有近 1/4 的

企业亏损。 

铁矿石  

4月 1日，普氏 62%铁矿石指数报 87.90 美元/吨，较前一交易日

上涨 0.85美元/吨，涨幅 0.98%，连续两日上涨。 

 

4月 2日，铁矿石日照港口现货早盘报价上涨，现金布巴粉 61.0%

报 602持平，PB粉 61.5%报 630涨 3，纽曼粉 62.5%报 644持平，

罗伊山粉 61%报 610持平，超特粉 56.5%报 533持平。基差方面：

与1日午后收盘价对比，日照港澳大利亚 PB粉矿（车板价，61.5%）

贴水 20。 
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二.行情分析  

4/2，螺纹开盘 3492，盘中最低 3480，尾盘报收 3560；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：3950元/吨；

天津：3960元/吨，相比上交易日+30/+20，基差 112，偏小，期货上涨致期货贴水快速收窄，唐山钢

坯 3450 元/吨，与前日+0，盘面利润（理论）718.09；唐山市钢铁行业遵化市等钢铁企业停 50%以上的

烧结机、古冶区等停 20%以上的烧结机，但电弧炉开工率上升较快，总体产量变动温和；社会库存

872.28 万吨（-44.66），厂库 246.55万吨（-8.79），厂/社库双降，今年需求启动早于去年同期，但

随着土地成交下降对新开工的拖累显现，需求隐忧渐进，目前盘面高位震荡；铁矿石上涨至 662.5，现

货 pb粉（湿基）：634；巴西的溃坝事件，不改变力拓在 2018年公布的 2019 年的生产指导目标，力

拓在巴西事溃坝事故之前公布的是 3.38亿吨到 3.5亿吨，目前维持这个水平；淡水河谷依据官方宣布

2019年铁矿销售量预计在 3.07 亿吨至 3.32亿吨，年初财报预估的是 3.9亿吨，官方预估减少 8300 万

吨，相比市场预计的 7000万吨，微超预期，利好盘面。日均疏港方面均值 280 附近，最新：277.14，

环比下降 15.66，但依旧处于高位，因青岛与沿江港口转水量下降；行业内，钢厂采购偏向积极，港口

库存 14702.93，环比下降 85.63，继节后库存 6连涨后，首次出现降库；综上盘面持续高位震荡，偏

强。 

操作建议：目前利润 700附近，螺纹盘面震荡，短线区间操作，可适当平仓逢低正套 05-10（278），

注意控制风险。铁矿石高位震荡偏强，短线区间操作，注意控制风险。 

三.基本面数据  

品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差

上海 3950 30
天津 3960 20

上海 4010 -40
天津 3980 -50

钢坯 唐山 3450 0
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 634 8

二级焦炭 唐山 1850 -50 2004.5 -12.5 -154.5

热卷05-10

278
718.09
830.09

铁矿05-09

螺纹

螺纹05-10
盘面利润

现货模拟利润

热卷

270

51.5

112

-7 239

12.5 -28.5
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