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市场综述 

国际市场 美股震荡，美元震荡，受中美贸易争端影响，有色金属有所

走低，波动剧烈，长期看或保持高位震荡为主。贸易争端不

利美国经济，注意风险，美元指数处于超大级别多空转换的

窗口，注意转换完成美元长周期走弱的机会。 

国内夜盘 国内方面，原油和有色金属跟随外盘波动，后市整体高位震

荡为主。目前全球金融环境复杂，美联储加息，贸易争端，

地缘局势等互相影响，参与市场做好充分风险预估。整体稳

健机会方面可适当关注有色多头机会。黄金可以适当低位轻

仓多头。可以适当关注有色金属。 

新闻要点 

1、重大项目集中开工 各地基建投资按下“快进键” 

2、新版目录征求意见 大数据等增列鼓励类 

3、多家公司披露涉足工业大麻计划 

4、国债期货“助攻”机构债市投资 

5、发改委文件首提“收缩型城市” 专家呼吁要理性认识城市收缩现象 

6、全球经济数据向好 市场预计美联储将继续保持“耐心” 

7、国企并购升温 重点领域混改加速 
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晨会纪要                                                                                  

贵金属 

美联储如期加息，并公布缩表计划。中东地缘政治冲突不断，俄美叙利亚斗法，局势存在诸多不确

定因素。加息和地缘政治双重影响，后市走势复杂。操作上，可以适当轻仓多头。 

8、韩国全球首个 5G 网络快速吸粉 

9、国家发展改革委印发《2019 年新型城镇化建设重点任务》 健全城市投融

资机制 

10、发展改革委就《产业结构调整指导目录（2019 年本，征求意见稿）》公

开征求意见 

11、杭州亚运会举办时间公布 奥运项目新增马术 
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黑  色 

4/8，螺纹 1910 开盘 3614，盘中最低 3613，尾盘报收 3730；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：

4050 元/吨；天津：4050 元/吨，相比上交易日+90/+40，基差 320，期货上涨致期货贴水收窄，

唐山钢坯 3510 元/吨，与前日+60，盘面利润（理论）582.97；唐山市重点行业 2019 年第二至第三

季度错峰生产方案 4-9 月限产来袭，按照去年同期情况预计 5 月起影响较大，今年相对前两年对长

流程产钢的依赖度下降，电炉产能不断增加，螺纹周产量 330.69 万吨，较上周增加 5.57 万吨，产

量环比继续有较大幅度增加；螺纹社库 872.28，环比减少 44.66 万吨，厂库 246.55 万吨，环比减

少 8.79 万吨，厂/社双降，且去化加速，周度消费创历史新高，当前市场整体需求仍维持旺季水

平，但产量恢复明显快于去年同期，且后期依然有释放空间，高产量仍是多头的隐患，且目前实际

需求没有问题，但随着下游工地工期进度和消耗下降，就会带来成交量下滑，采购缩量会蔓延到现

货价格下跌；综上，目前外矿供应缩减致矿价大幅反弹带动黑色整体偏强运行，短期受成本以及现

货支撑，盘面偏强运行；铁矿石上涨至 653.5，现货 pb 粉（湿基）：654（+11）；热带低地（这次

被命名为华莱士）正在阿拉弗拉海上进行组织，下周二影响黑德兰港的强风强度较先前预测有所增

加，预计强度为 9-10 级风，下周或将对黑德兰港产生重大影响；淡水河谷依据官方宣布 2019 年铁

矿销售量预计在 3.07 亿吨至 3.32 亿吨，少于市场预期，利好盘面。日均疏港方面均值 280 附近，

最新：277.14，环比下降 15.66，但依旧处于高位，因青岛与沿江港口转水量下降；行业内，钢厂采

购偏向积极，港口铁矿石库存为 14843.43 万吨，较上周增 140.5 万吨；但盘面受飓风影响，高位震

荡，偏强。 

操作建议：目前利润 500 附近，螺纹盘面震荡，短线区间操作，逢高平仓正套的 05-10（300），

注意控制风险。铁矿石高位震荡偏强，短线区间操作，注意控制风险。 
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PTA 

郑州 PTA1905 合约开盘报 6630 元/吨，最高报 6766 元/吨，最低报 6544/吨，收盘报 6576 元/吨，

较上一个交易日上涨 134 元/吨，涨幅 2.08%。现货方面，现货主港货源和 1905 合约报盘升水 70 元

/吨，递盘和 1905 合约升水 50-60 元/吨，市场商谈价格在 6800-6820 元/吨。成本端方面，OPEC

带来的减产利好氛围延续，加之委内瑞拉原油供应收缩，国际油价显著反弹。供应端方面，逸盛大

化 375 万吨装置以及恒力石化 220 万吨装置重启运行，且华东一套 220 万吨装置进入检修，预计后

期供应偏紧。下游聚酯盈利改善负荷高位，工厂原料刚需良好，市场供需阶段性偏紧，社会去库稳

步推进。综合来看，短期现货坚挺提振盘面，操作上建议轻仓短多操作，后市仍需关注 PTA 工厂的

检修情况以及终端订单跟进情况。  
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