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市场综述 

国际市场 美股震荡，美元震荡，受中美贸易争端影响，有色金属有所

走低，波动剧烈，长期看或保持高位震荡为主。贸易争端不

利美国经济，注意风险，美元指数处于超大级别多空转换的

窗口，注意转换完成美元长周期走弱的机会。 

国内夜盘 国内方面，原油和有色金属跟随外盘波动，后市整体高位震

荡为主。目前全球金融环境复杂，美联储加息，贸易争端，

地缘局势等互相影响，参与市场做好充分风险预估。整体稳

健机会方面可适当关注有色多头机会。黄金可以适当低位轻

仓多头。可以适当关注有色金属。 

新闻要点 

1、中小企业发展再迎重磅实招 缓解融资难融资贵成重点 

2、居民新增短贷创历史新高 消费贷快增背后风险需警惕 

3、险企跨京津冀经营备案管理试点有效期延长两年 
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晨会纪要                                                                                  

贵金属 

美联储如期加息，并公布缩表计划。中东地缘政治冲突不断，俄美叙利亚斗法，局势存在诸多不确

定因素。加息和地缘政治双重影响，后市走势复杂。操作上，可以适当轻仓多头。 

 

黑  色 

上周，长、短流程钢厂开工率集体上升，主要钢材品种产量加速上升，行业内了解到 4 月钢厂高炉

复产仍然较多，预计产量将进一步增加，螺纹周产量 349.99 万吨，较上周增加 5.17 万吨；厂库

206.86 万吨，周环比减少 21.08 万吨，螺纹社会库存 767.16 万吨，周环比减少 51.04 万吨，厂/社双

降；基差扩大到 280，现货维持在 4060 附近，近期，现货市场基本持平，建材成交量微升；需求

方面，表观消费已经连续 5 周维持 350 万吨以上高位，韧性犹在，对短期走势支撑明显，后期无政

策意外的话，4 月中旬采购就会进入缩量周期，采购压力渐增；螺纹随着需求刺激价格冲高兑现，

后期上方空间有限。澳洲发往中国的量 1181.2 万吨，环比增加 565.7 万吨。巴西铁矿石发货总量为

205.7 万吨，环比减少 261.2 万吨，4 月到港量预计延续低位，内矿方面：2019 年中国铁精粉产量

预计增加 1000 万吨，受因于矿山利润可观，生产积极性高、国产精粉价格涨幅合理、政策面检查对

矿山生产影响日益趋小等原因；前期钢厂观望情绪消散，需求端高炉复产较多，产能利用率快速攀

升，虽然钢厂补库意愿较低，但生产需求在明显回升，日均疏港总量 289.83，环比增 13.25，疏港

依旧处于高位 280 以上；港口铁矿石库存为 14186.13，环比下降 657.3，铁矿如期开始进入降库。 

操作建议：目前利润 580 附近，螺纹盘面震荡，短线区间操作，逢高平仓正套的 05-10，注意控制

风险。铁矿石震荡上行，短线区间操作，注意控制风险。 

 

PTA 
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上周 PTA 期货市场跌宕起伏，基差继续走弱，现货价格连续下跌。成本端方面，OPEC 减产效果显

著以及 IMF 下调全球经济增速以及地缘政治局势动荡，国际油价先涨后跌。供应端方面，目前市场

对 PTA 计划检修的装置关注度较高，下周恒力石化和天津石化计划检修，到时 PTA 开工下滑至

80.40%附近，但在 PTA 高利润的情况下，装置的检修存在不确定性，市场对其还是持谨慎观望状

态。聚酯装置开工负荷处于 90%，江浙织机开工负荷 78%左右，下游聚酯刚性需求稳定，但产销略

显薄弱，整体对 PTA 刚性需求稳定。综合来看，在市场无利好消息的提振下，预计 PTA 价格震荡

整理，后市继续关注 PTA 工厂的检修情况以及国际油价的走势 
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