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一.行业新闻  

钢材  

4 月 22 日，据山东生态环境厅，根据空气质量预测预报和会商

结果，预计山东省内陆地区将出现一次大范围的中至重度污染过

程。其中预计济南、淄博、枣庄、济宁、泰安、临沂、德州、聊

城、滨州、菏泽市于 2019 年 4 月 21 日至 25 日将出现连续三天

的中至重度污染天气。为有效应对重污染天气，山东省重污染天

气应急工作小组办公室下发《关于切实做好 4月 21日至 25 日重

污染天气过程应对工作的函》，要求包括济南在内的山东省 10

个地市发布橙色预警并启动Ⅱ级应急响应。 

 

4月 22日，武安市 2019年钢铁行业二季度大气污染防治差别化

管控实施方案出台，共涉及 14家钢厂企业，高炉 43座，其中涉

及限产高炉 18 座，管控期间钢铁企业高炉限产比例为 17.01%。 

 

4 月 22 日，《徐州市大气污染防治条例》日前获江苏省第十三

届人民代表大会常务委员会第八次会议审议批准，将于 5月 1日

施行。《条例》规定了重污染行业秋冬季错峰生产制度。以能耗

高、污染物排放量大的钢铁、建材、焦化、铸造、有色、化工等

行业为重点，制定错峰生产方案。同时要求在排污许可证副本中

载明排污单位错峰生产要求，既让企业能够合理安排生产计划，

也让错峰生产更具有可操作性。 

 

铁矿石  

4 月 19 日，普氏 62%铁矿石指数报 92.50 美元/吨，较前一交易

日下跌 1.80 美元/吨，跌幅 1.91%，连续两日下跌。 

 

4 月 22 日，一季度产量，力拓：8022 万吨，环比下降 1119 万

吨；必和必拓：6361万吨，环比下降 191万吨，FMG：4800万吨，

环比下降 120 万吨. 

 

4 月 22 日，澳洲巴西发货总量为 1885.9 万吨，环比增加 281.9

万吨；港口铁矿石库存为 13836.29，较上周下降 349.84 万吨； 

日均疏港总量 280.25，环比下降 9.58，疏港依旧处于高位。 

 

4 月 22 日，淡水河谷、力拓和必和必拓相继发布下调铁矿石产

量的消息。对此，有业内人士推测，在世界三大铁矿石巨头下调

铁矿石产量预期的情况下，看好 2019 年全年铁矿石的价格。 
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二.行情分析  

4/22，螺纹 1910开盘 3744，盘中最低 3739，尾盘报收 3773；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：4170

元/吨；天津：4140元/吨，相比上交易日+70/+50，基差 397，现货上涨致期货贴水扩大，唐山钢坯

3570元/吨，与前日+40，盘面利润（理论）576.05；唐山划定为一级红线区，禁建 11大工业项目，包

括新建、扩建新增产能的钢铁等其他工业项目；武安市 2019年钢铁行业二季度大气污染防治差别化管

控实施方案出台，共涉及 14家钢厂企业，高炉 43座，其中涉及限产高炉 18 座。管控期间钢铁企业高

炉限产比例为 17.01%，但随着长短流程利润回升，预期后期供应端仍有进一步上升的空间，行情上需

求端一旦不能维持超预期，压力就可能转向供应端，螺纹周产量 355.38万吨，较上周增加 5.39万

吨；螺纹社库 709.79万吨，周环比减少 58.07万吨；厂库：204.15万吨，周环比减少 2.71万吨，厂/

社双降，去化速度可观；螺纹成交方面上周基本维持在 20万吨附近，处高位、线螺采购量：43670

吨，环比增加 7920；受钢材现货冲高（有铁矿上涨影响）叠加下游消耗的增加，需求进入峰值，但随

着下游工地工期进度和消耗下降，就会带来成交量下滑，后期若无政策刺激，需求再出增量是小概

率，峰值之后拐点将至，盘面高位震荡；铁矿石 09上涨 627，现货 pb粉（湿基）：664；一季度铁矿

供应情况：澳洲矿山受到飓风影响，整体产量和发货量均有明显下降；巴西方面，矿难和降水较多的

影响下发货量也明显下降；具体：力拓：8022万吨，环比下降 1119万吨；必和必拓 6361万吨，环比

下降 191，FMG：4800，环比下降 120；需求上，钢厂高炉开工率为 70.03%，钢厂的铁水日产量为 

232.24 万吨，偏高。去库状态下叠加钢厂高利润转弱，低品价格会保持相对强势，铁矿高低品价差维

持在 80-90附近，使得高品矿也难以大跌，盘面维持高位震荡。 

操作建议：目前利润 500附近，螺纹盘面震荡，短线区间操作，逢高平仓正套的 05-10（377），注意

控制风险。铁矿石高位震荡，短线区间操作，注意控制风险。 

三.基本面数据  

品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差
上海 4170 70
天津 4140 50

上海 4160 -40
天津 4080 -50

钢坯 唐山 3570 40
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 664 6

二级焦炭 唐山 1850 0 2026 -11 -176

热卷05-10

377
576.05
973.05

铁矿05-09

螺纹

螺纹05-10
盘面利润

现货模拟利润

热卷

289

73

397

23 163

7 -36

3773

3997

700

16
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