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市场综述 

国际市场 美股震荡，美元震荡，受中美贸易争端影响，有色金属有所

走低，波动剧烈，长期看或保持高位震荡为主。贸易争端不

利美国经济，注意风险，美元指数处于超大级别多空转换的

窗口，注意转换完成美元长周期走弱的机会。 

国内夜盘 国内方面，原油和有色金属跟随外盘波动，后市整体高位震

荡为主。目前全球金融环境复杂，美联储加息，贸易争端，

地缘局势等互相影响，参与市场做好充分风险预估。整体稳

健机会方面可适当关注有色多头机会。黄金可以适当低位轻

仓多头。可以适当关注有色金属。 

新闻要点 

1、取消高速公路省界收费站方案将出台 

2、多地连出“硬招”精准输血小微企业 

3、国资授权经营体制改革方案出炉 投资运营公司运作有望加速 

4、知识产权强国战略纲要初稿年内形成 

5、我国将推动建立综合连续的老年健康服务体系 

6、国务院印发《改革国有资本授权经营体制方案》 
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晨会纪要                                                                                  

贵金属 

近期贵金属整体上涨后，略有走低。目前看下跌空间有限，整体高位宽幅震荡为主。 

长周期看，目前各国贸易争端有效缓解，各方积极保持克制，相互沟通谅解，努力推动和谐共融，

互利共赢，全球经济平稳调节。 

局部地区，各国积极谋划普惠性经济发展计划，落实脱贫攻坚行动，人民信心稳定，预期和平环境

来之不易，重心稳定。 

中国经济寻求高质量发展、稳定内需、促进全球经济共同体，整体稳中向好。美国经济整体体量较

大，或略有风险和调整，但极端风险预期较小，总体不会影响整体健康水平，适当调整和修正有助

长期经济基础巩固和稳定。欧洲寻求跟中国等国家的合作，进展稳定。发展中国家和落后国家预期

会积极投入民生和建设方面，各国应积极支持。 

整体国际基本面稳定偏乐观，货币环境受各国为全球经济考虑，达成共识，保持克制，货币总量或

保持平稳，故而贵金属价格或相对整体稳定。 

 

黑  色 

螺纹的供应方面还是重点关注 5 月环保的限产执行情况，按照唐山第二至三季度错峰生产实施方

案，4、8、9 月份，区域二烧结机限产 50%，A 类限产 20%。5、6、7 月份，区域一按照此要求执

行限产。由于长流程产能集中在区域一迁安、丰南等地，整体限产比例高达 82%，因此，4 月份区

域二执行限产时，高炉受影响不大，开工率回升速度也比较快。5 月份后，限产比例提升，较 4 月

明显加强，如果严格执行的话，影响铁水日均产能约 10 万吨。总体，产量远高于往年，近期供应无

忧，螺纹周产量 349.99 万吨，较上周增加 5.17 万吨；厂库 206.86 万吨，周环比减少 21.08 万吨，

螺纹社会库存 767.16 万吨，周环比减少 51.04 万吨，厂/社双降；基差扩大到 400，现货维持在 4110
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附近，建材成交量微升；需求方面，表观消费连续几周维持 350 万吨以上高位，韧性犹在，对短期

走势支撑明显，后期无政策意外的话，4 月末 5 月初采购就会进入缩量周期，采购压力渐增；螺纹

随着需求刺激价格冲高兑现，后期现货大概率承压。澳洲巴西发货总量为 2123.5 万吨，环比增加

237.6 万吨； 

产量方面：力拓：8022 万吨，环比下降 1119 万吨；必和必拓：6361 万吨，环比下降 191 万吨，

FMG：4800 万吨，环比下降 120 万吨，预计二季度澳/巴发货量大概率边际回升；需求上，继北方

长流程在结束取暖季后，4 月集中复产，高炉开工率持续回升，4 月限产任务相比 5 月偏少，加上

高炉利润水平回升，高炉集中复产；从实际情况而言 4 月中上旬的集中付出，开工率已经提升至较

高区域，产能利用率 85.4%，同比去年仅减少 2%，日均铁水产量达到 232.24 万吨，处于历史高

位，后期大概率复产进度放缓；日均疏港总量 283.23 万吨，环比增加 2.98 万吨，疏港依旧处于高

位 280 以上；港口铁矿石库存为 13426.51 万吨，较上周下降 409.78 万吨，铁矿如期开始进入降

库。发货量下降，疏港量高位，销库幅度增大，目前持续高位震荡。 

 

PTA 

上周 PTA 期货市场震荡盘整。PTA1909 合约周开于 6018 元/吨，收于 5958/吨，结算价 5970 元／

吨，较上周五下跌 60 元/吨，周下跌幅度 1%。成本端方面，本周受美国对伊朗产原油的制裁免除，

导致原油价格回暖，成本端 PX 大幅下跌后，短期 PX 下行空间有限。供应端方面，当前 PTA 装置

负荷率 80.94%，下周 PTA 装置变动不大，因目前 PTA 加工费较高，导致装置检修存在不确定性。

下游聚酯产销偏弱，聚酯整体产销在 60%附近，聚酯工厂产品库存水平也在缓步升高。而目前终端

的市场反馈总体也略偏谨慎，终端订单一般，市场操作保守。综合来看，在无新利好利空因素的影

响下，PTA 还是以震荡运行为主，操作上建议暂时观望。  
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