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本周观点简述 

上周双粕依旧保持强势上升态势，整体市场

依旧运行在多头心态之中。，油厂方面挺价

意愿一直较强，因此双粕市场维持在强势水

平 
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上周盘面简述： 

图 2：郑菜粕 K 线图 

 

数据来源：WIND 资讯 

 

 

 

图 2：郑菜粕 K 线图 

 

数据来源：WIND 资讯 

 

基本面情况： 

随着养殖业逐渐恢复以及市场利多影响，5月份开始，

国际大豆供应市场本应转向南美的舞台，但美豆旧作库存持

续紧张对于市场的影响力度仍未消散，继续提振国内豆粕市
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场。目前明显呈现外弱内强格局特征。目前，国内油厂部分

压榨的依旧是前期进口的美国大豆，由于炒作库存的提振作

用，美豆价格持续维持高位震荡。从盘面及相关参数计算，

进口美豆的成本价格维持在4400-4600元/吨，而目前豆粕

价格最高也就维持在3900元/吨，高昂的成本导致油厂压榨

利润仍具有改善诉求。还有部分油厂目前巴西大豆以及美豆

混合压榨，不过巴西大豆进口成本也维持在4200-4300元

附近，油厂压榨亏损依旧存在。同时豆油价格持续低迷，油

厂挺粕心态较强，国内豆粕现货价格仍将维持坚挺。菜粕方

面今年油菜籽市场化经营风险较大。一方面在油菜籽大量上

市前，国家将可能出台油菜籽临时收储预案价格，市场化收

购价格必将与预案价格看齐，低于预案价格的农民不愿意出

售，将造成油脂收购加工企业低价将收不到油菜籽；如市场

价格与预案价格一样，较大可能使得企业将出现经营亏损。

反观菜粕，目前期货盘面的偏强格局明显，将较大可能促使

市场油弱粕强的形态格局延续。 
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图 1  东北地区价格 

 

 

 

 来源： 中国大豆网 

 

本周关注 

1、 财政部、国家税务总局发布通知指出，对增值税免

税政策适用范围由粮食扩大到粮食和大豆，并可对免税业务

开具增值税专用发票。  

  2. 据外电5月15日消息，总部位于田纳西州孟菲斯的

研究机构informa economics周四公布报告称田告称今年

美国玉米种植面积预计在9,158.1万英亩，低于3月25日报

告中预估的9,302.9万英亩。informa预计美国大豆种植面
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积将达8,207.3万英亩，3月预估为8,120.4万英亩，2013

年种植面积为7,653.3万英亩。 

3、 据中央气象台消息：今天，我国天气局势将发生转

折，呈现出近期少有的平静。南方的强降雨天气基本偃旗息

鼓，雨水虽然在持续，但雨势已不可同日而语。江南南部、

华南等地主要以小到中雨为主；江汉、江淮、江南北部等地

则开始放晴。 

 4、 近日，中国进口商大豆合同违约事件闹得沸沸扬扬。

多位专家在接受《经济参考报》记者采访时表示，对外依存

度过高，且中国缺乏对大豆的定价话语权，是导致近期中国

大豆产业陷入尴尬的主要原因。 

5、  于2014年5月20日-22日在安徽粮食批发交易市场

及相关联网市场举行国家政策性粮食竞价销售交易会 

6、 关注相关品种价格变化，尤其猪肉已经进入价格拐

点。 

操作建议 

   双粕市场整体依旧运行在多头态势之中，市场心理依

旧多头占据优势，但是值得注意的是，近期双粕尤其豆粕，

其上涨因素很大一部分是因为美盘强劲所引起但支撑上涨

的有力因素只有美豆库存偏紧，而该因素已经持续已久，并

且5月份交割月即将结束，若美豆能在6月份之前出现调整，
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则国内豆粕现货价格将迎来一波回调，但若现在的偏强行情

与6月份后的天气炒作衔接起来，则这波回调行情将难以出

现。同时也要关注本周继续的临储拍卖动态。双粕操作上逢

低买进为主。 
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