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本周观点简述 

原油下跌。期货1409合约回落至20日均

线附近运行。 延长石油靖边能源化工综合利

用项目年产60万吨DMTO装置7月1日一次

投料试车成功，预计七月底全面建成投产；

中煤陕西榆林能化煤制烯烃项目计划7月初

出产PE和PP1。7月下旬陆续出产LLDPE和

PP2。这对市场形成压力。但下游需求旺季8

月即将到来。建议在11650-12000区间操

作 

 

 

本周重点关注 

1、中煤榆林MTO项目装置运行情况 

2、石化定价策略 

3、7月16日的中国固定资产投资 (年率)、

中国国内生产总值 (季度环比)、中国国内生

产总值 (同比)等经济数据。 
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上周期货盘面简述： 

 

上周原油继续回落、新的两套MTO产能投产，国内国

内LLDPE期货1409合约冲高回落20日均线下方徘徊。期货

仓单163手。周五期货小幅反弹至20均线上方，收于11875

元/吨，上周五11825元/吨，涨50元/吨。 

 

基本面情况： 

                             一、新装置投产，定价下调  

延长石油靖边能源化工综合利用项目年产60万吨

DMTO装置7月1日一次投料试车成功，预计七月底全面建

成投产；中煤陕西榆林能化煤制烯烃项目计划7月初出产PE

和PP1；宁夏宝丰煤制烯烃计划9月份投产。与油制乙烯相

比，煤制乙烯成本低，大量投产将对未来价格形成整体性打

压。 

石化定价方面，中油华北定价下跌100至11900元/吨。

中石化华中下跌150至11950元/吨。华东定价暂时不变，

最低12050元/吨。 

目前7月下游处于淡季，但8月后进入备货期。 

                      

二、原油回落，但东北亚乙烯报价坚挺 

上周国际原油延续下跌态势，对中东和北非供应短缺

的忧虑，油价持续下跌。11日，伊拉克石油部发布声明称，
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该国库尔德族(Kurds)已经接管了北部的多数油田，这有利

于该国的原油出口增加。11日，利比亚国家石油公司发言人

Mohamed Elharari称，利比亚的原油日产量目前已经达到

35万桶，是一个月前的两倍。且此前该国Sharara输油管道

重启后，对产量恢复提供很大的支持。 

WTI周五近月结算价收于100.83美元/桶，比7月4日

跌3.23美元/桶。石脑油也跟随原油下跌，日本石脑油周五

报价为961.75美元/吨，仅比上周五下跌13.88美元/吨。

东南亚市场受斋月影响气氛比较冷清，东南亚乙烯单体下跌

25元/吨，但是东北亚乙烯单体报价上涨35美元/吨。进口

LLDPE1594美元/吨CFR中国，折合人民币进口价12464

元/吨，进口货比国内出厂价高400多元/吨。进口比上周五

上涨20美元/吨。 

三、下游需求处于淡季 

下游方面， 7月份是塑料市场的需求淡季，对价格的

继续冲高缺乏支撑，目前按需采购为主。 

表1  LLDPE现货报价表 

 

 

 

表

表

2

指标名称  

日期 

出厂价:茂名石

化 

出厂价:广州石

化 

出厂价:扬子石

化 

出厂价:齐

鲁石化 

2014-07-14 12,000.00 12,200.00 12,050.00 11,900.00 

2014-07-11 12,100.00 12,200.00 12,050.00 11,800.00 

2014-07-10 12,100.00 12,200.00 12,050.00 11,900.00 

2014-07-09 12,100.00 12,200.00 12,050.00 11,900.00 

2014-07-08 12,100.00 12,200.00 12,050.00 11,900.00 

2014-07-07 12,100.00 12,200.00 12,050.00 11,900.00 
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  原料报价表 

 

 

 

 

图 1：LLDPE 期货日 K线图  图 2：LLDPE 期货注册仓单合计 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

图 3：美国 WTI 期货价格走势图  图 4：LLDPE 现货市场价走势图 

 

 

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

指标名称 

日期 
原油 石脑油 

东南亚乙烯

单体 

东北亚乙烯

单体 
进口 LLDPE 

2014-7-11 100.83 961.75 1440 1530 1594 

2014-7-3 104.06 975.63 1465 1505 1574 
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图 5：石脑油现货价格走势图  图 6：乙烯单体价格走势图 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

图 7：LLDPE 进口报价走势图  图 8：聚乙烯库存走势图 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

 

操作建议 

  

                         前一周建议激进者在 11900 附近布置少量空单，

11600 止盈，12050 止损。因上周冲高至止损线上方，故

建议暂时出来观望。但是日内操作者依旧建议偏空操作。理

由：一是原油下跌；二是新装置的投产。延长石油靖边能源

化工综合利用项目年产 60 万吨 DMTO 装置 7 月 1 日一次

投料试车成功，预计七月底全面建成投产；中煤陕西榆林能

化煤制烯烃项目计划 7 月初出产 PE 和 PP1。7 月下旬陆续

出产 LLDPE 和 PP2。这对市场形成压力。但下游需求旺季

8 月即将到来，下跌空间也有限。因此，只能短线参与，操
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作区间为 11650-12000。 

 

 

免责声明                          

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售

或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容不

构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此

报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整

性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建

议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不

对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编

写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点

不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它

与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇
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