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本周观点简述 

期货1409合约跌至60日均线附近运行。 

远月L1501合约偏弱。中煤延长和榆林能化

DMTO装臵投产影响，期货承压回落，但是

目前处于试车阶段，而且生产的原料能否进

入交割还存在不确定，预计期货近期大幅下

跌的可能性不大。下游需求旺季8月亦即将

到来。建议等待企稳后做多。或者买L1409

抛1501套利。 

 

 

本周重点关注 

1、榆林能化和中煤延长MTO项目装臵运

行情况 

2、石化定价策略 
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上周期货盘面简述： 

 

上周原油企稳，下半周后受马航事件影响反弹。塑料

期货受新的两套MTO产能投产影响转入下跌趋势。L1409

合约跌至60均线下方徘徊。期货仓单167手。周五期货收于

11540元/吨，上周五11875元/吨，跌335元/吨。 

 

基本面情况： 

                             一、新装臵投产，定价下跌  

延长石油靖边能源化工综合利用项目年产60万吨

DMTO装臵7月1日一次投料试车成功，预计七月底全面建

成投产；中煤陕西榆林能化煤制烯烃项目计划7月初出产PE

和PP1；与油制乙烯相比，煤制乙烯成本低，对未来价格形

成整体性打压。 

石化定价方面，上周定价至少下跌100元/吨。华南报

价12000元/吨。华东报价11950元/吨 ，华北报价11700

元/吨。 

                      

二、原油企稳，但东北亚乙烯报价坚挺 

国际原油先稳后涨，供需面及地缘政治是影响本周油

价的主要因素。周三， 美国原油库存超预期大幅下降，周

四，美国就业数据向好，马航飞机失事加剧俄乌紧张局势，

这些因素均支撑油价急涨反弹。 
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乙烯单体方面，维持坚挺。7月16日还上涨5美元/吨，

收在1535美元/吨CFR东北亚和1445美元/吨CFR东南亚。

市场人士认为供应偏紧。下游利润多数处于亏损状态，而一

些乙烯终端用户已经下调了开工率，因此业内人士称供应紧

缺的局面很快就能得到缓解，而且乙烯价格也存在下行潜力。             

装臵方面，台湾CPC于7月14日重启林园4号石脑油裂

解装臵，重启当日装臵便已产出合格品，目前开工也恢复至

满负荷运行。据了解，该装臵拥有乙烯产能38万吨/年、丙

烯产能19.3万吨/年以及丁二烯产能9万吨/年。此前，装臵

因技术故障与7月1日停车开始检修。此外，CPC旗下位于高

雄的5号蒸汽裂解装臵仍处停车状态，公司表示近期暂无重

启计划。据悉，装臵于4月底关停，原计划7月中旬重启，但

公司最终决定在2015年年底前永久关闭该装臵。该装臵拥

有乙烯产能50万吨/年、丙烯产能25万吨/年以及丁二烯产

能8万吨/年。与此同时，同样隶属CPC旗下的林园6号装臵

目前开工率达到满负荷，该装臵拥有乙烯产能60万吨/年、

丙烯产能30万吨/年以及丁二烯产能5.8万吨/年。受生产利

润持续下滑的困扰，近期下游纷纷计划或已经下调装臵开工。 

陶氏化学（Dow Chemical）称，公司正关停其位于

德州弗里波特（Freeport）的8号轻质烃裂解装臵，关停工
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作将于7月22日完成。雪佛龙菲利普斯化工的PE供应也出现

问题，蒸汽裂解装臵停车。 

  进口聚乙烯方面，进口货在1599美元/吨上方。进

口货比国产货高260-550元/吨。 

三、下游需求处于淡季 

下游方面， 7月份是塑料市场的需求淡季，对价格的

继续冲高缺乏支撑，目前按需采购为主。而且受买涨不买跌

影响，交投很清淡。 

表1  LLDPE现货报价表 

 

 

 

表

表

2

  

原料报价表 

 

 

 

 

图 1：LLDPE 期货日 K 线图  图 2：LLDPE 期货注册仓单合计 

指标名称  

日期 

出厂价:茂名石

化 

出厂价:广州石

化 

出厂价:扬子石

化 

出厂价:齐

鲁石化 

2014-07-18 12,000.00 12,100.00 11,950.00 11,700.00 

2014-07-17 12,000.00 12,100.00 11,950.00 11,700.00 

2014-07-16 12,000.00 12,100.00 11,950.00 11,800.00 

2014-07-15 12,000.00 12,100.00 12,050.00 11,800.00 

2014-07-14 12,000.00 12,100.00 12,050.00 11,800.00 

2014-07-11 12,100.00 12,200.00 12,050.00 11,800.00 

指标名称 

日期 
原油 石脑油 

东南亚乙烯

单体 

东北亚乙烯

单体 
进口 LLDPE 

2014-7-18 103.13 959 1445 1535 1599 

2014-7-11 100.83 961.75 1440 1530 1594 
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数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

图 3：美国 WTI 期货价格走势图  图 4：LLDPE 现货市场价走势图 

  
数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

 

图 5：石脑油现货价格走势图  图 6：乙烯单体价格走势图 

  
数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

图 7：LLDPE 进口报价走势图  图 8：聚乙烯库存走势图 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

 

操作建议 
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                              PE 市场需求依旧维持弱势，场内缺乏重大利好刺

激的情况下，或维持弱势震荡。从石化方面来看，扬子石化

计划 7 月底将停车 1 个月，兰州石化低压装臵 8 月初才能

开车，燕山石化主产 EVA，市场部分或有略显紧张，其对于

市场略存支撑。预计本周 PE 市场或继续小幅回落，但快到

月底结算，石化继续降价的空间比较小。 

                         上周建议稳健者暂时观望，日内操作者依旧建议偏

空操作。本周建议 L1409 合约的空单暂时出来止盈，主

力依旧转移至 L1501 合约。L1409 合约偏强，可做买

L1409 合约抛 L1501 合约套利。现在 L1409 合约与

L1501 合约价差为 400 附近，可考虑买入。目前 600

元。L1501 短线操作区间为 10850-11300。 

。 

 

 

免责声明                          

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售

或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容不

构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此

报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整
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性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建

议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不

对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编

写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点

不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它

与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇

信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可

能承担法律责任。 

 

 

 

 


