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本周观点简述 

上周WTI原油继续下探至79美元附近，

石脑油和乙烯单体价格也跟着下跌。国内

LLDPE除受成本端压力外，供应增加，需求

不振亦打压市场。中石化华北齐鲁石化7042

因九月份长时间未生产，国庆假期之后生产

陆续放货。本周宏观上四中全会召开，GDP

季度数据公布，央行或释放流动性等重要新

闻预计将影响金融市场。供需面上，由于目

前检修不多，需求又未能跟进，预计LLDPE

期货继续探底。此外还得关注外盘原油情况，

近期WTI原油技术上有企稳态势。但是还是

需要基本面的配合。本周LLDPE期货预计还

将在9500-10000区间内波动。 

 

 

本周重点关注 

1、 原油走势情况 

2、 石化企业销售政策 

3、 关注四中全会。周二和周五，中

国和英国将分别公布第三季度
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GDP数据，预计中国GDP增速由

7.5%降至7.2%。周四将公布汇

丰中国制造业PMI、欧元区PMI。

除GDP，周二上午中国还将同时

公布9月工业生产、固定资产投资、

社会消费品零售。 

 

 

 

 

 

上周期货盘面简述： 

 

受原油不断下跌，石脑油、乙烯单体价格走低，聚乙

烯供需较为宽松影响， L1501合约下探至9460 。一周走

势整体维持在9700上下波动。周五收于9640元/吨，比上

周五上40元/吨。 

 

基本面情况： 

一、宏观消息面 

1、十八届四中全会20日召开。 

十八届四中全会20日召开。民生证券认为，下调增速

目标、放弃“7.5%”已经基本形成共识，只是具体定“7.x”

还是“7-7.5”仍存在分歧，但以区间形式确立目标的可能
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性更大，这也符合李总理反复强调的区间管理和目标弹性。 

2、中金：央行或再启PSL 释放4000亿流动性 

上周五有报道称央行将通过SLF向商业银行投放

2000亿元流动性，但中金报告预计央行实际投放的流动性

可能高于2000亿元，达到3000-4000亿元，且此次投放方

式不是此前所传的SLF，而是需银行提供债券质押的PSL。 

 

二、原油依旧偏弱 

石油输出国组织(欧佩克)10日发布的月度原油市场报

告指出，9月份欧佩克的原油产量达到3047万桶，比前一个

月增加40.2万桶。欧佩克预计全球石油需求的增幅2014年

是日均105万桶，2015年是日均119万桶。欧佩克组织内部

对传统的限产保价出现分歧，同时，国际能源署下调全球原

油需求预测，美国经济数据疲弱打压市场气氛，WTI下探至

79美元附近，但周四美国初请失业金人数下降至14年半以

来最低水平，交易商逢低吸纳，WTI原油期货重回81美元上

方。 

总体上看，原油供应增加，需求预期下降，中长期走

势承压。从日线看，MACD指标绿柱线在收窄，技术走势有

企稳态势。 

石脑油继续跟随原油下跌，10月17日石脑油比10日下
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跌25美元/吨，东南亚乙烯单体跌90美元/吨，东北亚乙烯

单体跌55美元/吨。 

 

三、石化企业继续降价 

石化企业继续下调出厂价格。当前线性主流价格在

10350-10700元/吨，环比跌150元/吨左右；高压主流价

格在11800-12150元/吨，环比跌100元/吨；低压拉丝和

注塑价格环比跌100-200元/吨。下游薄膜企业观望心态不

减，补仓少量刚需为主。 

国内装臵方面，目前检修不多。后面需要关注神华包

头预计26日开启，宁夏宝丰及蒲城清洁能源PE装臵原计划

11月投产。市场供应压力依旧较大。同时亦需要关注两大石

油企业的销售政策。 

  

表1  LLDPE现货报价表 

 

 

表

2 

 

 

表2   外盘石化价格原料报价 

指标名称 

日期 

出厂价:茂名石

化 

出厂价:广州石

化 

出厂价:扬子石

化 

出厂价:齐

鲁石化 

2014-10-17 10,500.00 10,550.00 10,600.00 10,400.00 

2014-10-16 10,500.00 10,550.00 10,600.00 10,400.00 

2014-10-15 10,500.00 10,550.00 10,600.00 10,500.00 

2014-10-14 10,600.00 10,650.00 10,700.00 10,500.00 

2014-10-13 10,600.00 10,650.00 10,700.00 10,500.00 

2014-10-11 10,600.00 10,650.00 10,700.00 10,500.00 
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图 1：LLDPE 期货日 K 线图  图 2：LLDPE 期货注册仓单合计 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

图 3：美国 WTI 期货价格走势图  图 4：LLDPE 现货市场价走势图 

  

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

图 5：石脑油现货价格走势图  图 6：乙烯单体价格走势图 

 
 

数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

图 7：LLDPE 进口报价走势图  图 8：聚乙烯库存走势图 

指标名称 

日期 
WTI 原油 石脑油 

东南亚乙烯

单体 

东北亚乙烯

单体 
进口 LLDPE 

2014-10-17 82.75 709.88 1,380 1,435 1,464 

2014-10-10 85.82 735.25 1,470 1,490 1,489 

涨跌 -3.57% -3.45% -6.12% -3.69% -1.68% 
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数据来源：WIND 资讯 数据来源：WIND 资讯 

 

 

操作建议 

本周宏观上四中全会召开，GDP季度数据公

布，央行或释放流动性等重要新闻预计将影响金

融市场。供需面上，由于目前检修不多，需求又

未能跟进，预计LLDPE期货继续探底。此外还

得关注外盘原油情况，近期WTI原油技术上有企

稳态势。但是还是需要基本面的配合。本周

LLDPE期货预计还将在9500-10000区间内波

动。操作方面，中线追空预计空间不大，故建议

短线参与，在以上区间操作为主。 

 

免责声明                          

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售

或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容不

构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此

报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开可获
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得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整

性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建

议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不

对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编

写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点

不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它

与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇

信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可

能承担法律责任。 

 

 

 

 


