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观点简述 

2014 年上半年鸡蛋期现价格均处于牛市，从近

期的蛋鸡存栏量和上半年的鸡苗补栏量来看，依

然明显低于去年同期，预计今年下半年鸡蛋期现

价格的整体牛市难改，重点关注中秋节的需求提

振。 

重点关注 

1、主产区价格 

2、主销区价格 

3、天气变化 

4 、相关产品饲料价格变化 

5，李嘉诚投资人造蛋上市 
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上周盘面简述： 

图 1：连鸡蛋 K 线图 

 

数据来源：博易大师 

 

行情回顾 

2014 年1 月，人感染禽流感事件愈演愈烈，仅一个月的时间，浙江、广东、广

西、福建、湖南、上海、江苏、北京8 省市人感染H7N9 禽流感确诊病例156 例，

其中死亡31 例。受禽流感事件的影响，1 月鸡蛋期货和现货的价格均出现了下

滑，鸡蛋期货文华指数更是在1 月22 日创下最低点3813。由于春节前现货价

格下跌太过惨重，节后现货价格开始有所上扬，2 月份虽然仍有人感染H7N9 禽

流感病例出现，但是密度和强度都较1 月有所下滑，期货价格有所反弹，但是

仍是震荡行情。 

3 月至4 月禽流感病例的爆发相对前两个月明显减少，3 月平均每天不到一例，

4 月关于人感染禽流感病例的相关报道就更少了，而2 月人感染H7N9 禽流感
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病例约为每日新增1-4例，1 月的每日新增人数为5-7 例。人感染禽流感事件的

渐行渐远促使鸡蛋的消费慢慢的恢复，2013 年下半年蛋鸡苗补栏的不足从3 月

开始逐渐制约着鸡蛋的供给，鸡蛋的现货价格在3 月份便开始一路上扬，3、4 两

个月鸡蛋现货的上涨幅度达到31%左右，期货价格也开始上扬，鸡蛋指数从

4071 上涨至4952，涨幅达21.64%。 

受端午节备货的影响，5 月的鸡蛋期现价格继续上扬，鸡蛋的期现价格相继创

下新高，高点多在5 月16 日左右，5 月的下半月现货价格触顶回落，期货价格

震荡后回调。主要原因在于，经过了连续两个多月的上涨，现货价格已经触及了

2011 年以来的最高价，对于市场上端午节鸡蛋价格破六的传闻，鸡蛋需求方担

心鸡蛋价格继续上扬而提前结束备货，而鸡蛋的贸易商却大量的囤货以寄希望于

端午节的更高价，在接近端午节的前一个多星期，鸡蛋的需求放缓，而供给依然

充足，加上气温大幅上扬，国内多个地区均出现了30 多度的高温，加快了贸易

商囤积的鸡蛋现货的腐败，鸡蛋现货价格快速下滑，至端午节时，下滑的幅度已

经接近20%。受现货大幅下跌的影响，期货也出现回调，幅度达到8.8%。现货

价格在5 月底大幅下跌，而半个月的时间在产蛋鸡的存栏量并未出现大的变化，

供给整体偏弱的事实难以改变，端午节过后，现货价格止跌小幅上涨后开始调整。

期货价格在经历调整之后，在六月最后一个周末再创新高。 
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基本面分析 

现货市场 

 

 

 

2014 年1 月受人感染H7N9 禽流感的影响，鸡蛋现货价格在本来应该处于季

节性提振区的时段出现下滑，随着后续禽流感事件的减弱，鸡蛋的需求开始足部

的恢复，鸡蛋的价格开始出现上涨，受2013 年下半年补栏量不足的影响，今年

上半年鸡蛋的供给变出现偏弱的状况，现货价格开始大幅上扬并在5 月中旬创

下高点后回落，近期主产区鸡蛋现货价格在4 元/斤至4.5 元/斤之间震荡，主

销区的鸡蛋价格则在4.5 元/斤上下波动。通过将2013 年和2012 年同期的鸡

蛋价格进行对比，发现2013 年的鸡蛋价格较去年下降很多，从主产区鸡蛋价格
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图中可以看到，2012 年11-12 月鸡蛋价格在4-4.5 元/斤之间，而今年11-12 

月鸡蛋价格则在3.5-4 元/斤。同样，主销区2012 年11-12 月鸡蛋价格4.5 元

/斤左右，而今年价格则在4 元/斤左右。而2014 年上半年的鸡蛋价格走势较

2012 年和2013年均明显偏高。从蛋鸡养殖利润上来看，2010 年和2011 年

获得了很高的利润，2012 年也只是前半年有所亏损，但是2013 年仅仅8-9 月

有一段时间盈利，其他时间均亏损，这不仅仅与前几年养鸡利润丰厚导致的大量

补栏导致供给大幅增加有关，还与今年的禽流感影响鸡蛋消费有关。2014 年的

养殖利润从3 月开始明显上涨并在4 月份有负转正，在5 月份的时候养殖利润

的峰值超过了2012 年以来的最高值，达到了35.21 元/羽 

 

 

由于通常情况下，近期盈利状况对养殖户是否进行蛋鸡苗补栏所起的作用非常

大。从蛋鸡苗的价格走势中也可以看到，在2013 年4 月和2013 年12 月至

2014 年3 月，主产区蛋鸡苗的均价均处于3 元/羽以下，明显低于2011 年以

来蛋鸡苗正常的销售价格，而这两段时间，正是H7N9 型禽流感感染人数的不

断增加的时段。鸡苗的价格最能反映其供求关系，价格过低，也就说明了此段时
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间的蛋鸡补栏量偏少。从2014 年3 月开始，鸡蛋的价格出现了明显的上涨，养

殖利润也同步大幅提升，蛋鸡苗的价格同样出现了明显的上扬，蛋鸡苗的价格从

3 月初的2.84 元/羽上涨至6 月20 日的3.19 元/羽

 

从芝华数据统计的商品代蛋鸡销售量的情况来看，2014 年1 月至3 月出现了

大幅的下滑，从1 月的8816 万只一路下跌至3 月的7569 万只，跌幅达到

14.14%，4 月销售量小幅上涨，5 月的数据则保持在低位徘徊。从同比的情况

来看，均明显低于去年同期，2014 年3月同比的跌幅最大，达到了46.40%，5 

月虽为最小跌幅，其下跌的幅度也达到了13.8%。 

从在产蛋鸡存量的数据来看，2014 年上半年的存栏量明显偏低，前三个月下跌

明显，从1月的13.43 亿只下跌至3 月的11.70 亿只，跌幅达到12.88%。相较

于去年同期，存栏量的明显偏少，2014 年5 月的存栏量同比下跌16.14%，下

跌幅度最大。从淘汰鸡的价格来看，2013 年整年淘汰鸡的价格都非常低，在

2014 年的4 月才开始大幅上扬，在5 月23 日触及最高点11.53 元/公斤之后
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才是回落，近期的价格在9.8 元/公斤左右震荡。目前可产蛋鸡存栏量处于2012 

年以来的最低位置，而商品代鸡苗销售虽然止跌企稳，但是并没有出现大幅上涨

的态势，说明下半年可产蛋鸡存栏量偏弱的概率依然很大，当然还需关注淘汰鸡

的情况。 
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操作建议 

 

2014 年上半年鸡蛋期现价格均处于牛市，从近期的蛋鸡存栏量和上半年的鸡苗 

补栏量来看，依然明显低于去年同期，预计今年下半年鸡蛋期现价格的整体牛市

难改， 逢低买进依旧是目前操作的主要手段。同时可重点关注中秋节前后的行

情。 
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       免责声明                          

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售

或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容不

构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此

报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整

性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建

议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不

对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编

写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点

不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它

与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇

信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可

能承担法律责任。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


