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一．一周期市价格速览： 

品种 结算价 上周结算价 周涨跌 月涨跌 持仓量 周持仓变化 

ZC805 558.8 565.2 -1.13% -8.36% 144616 -108800 

ZC809 553.8 563.2 -1.67% -9.09% 255966 117970 

ZC901 568.2 578 -1.70% -8.38% 12528 4246 

本周动力煤期货市场继续跌势，但跌势较前几周放缓。清明节后第二日起交易量逐步放

开，主力合约于 4月 12日完成换月。 

 

二．本周市场要闻及重要数据： 

1. 三类降电价措施将于 4月和 7月分批落地。 

2. 一季度全国铁路煤炭日均装车 9.34万车，增长 10.6%。 

3. 陕西到 2020年能源消费控制在 1.39亿吨标准煤以内。 

4. 2040年中国可再生能源有望占全球三成以上 

5. 陕西到 2020年能源消费控制在 1.39亿吨标准煤以内。 

6. 2040年中国可再生能源有望占全球三成以上 

7. 1-2 月，化工、钢铁、建材、有色四大高耗能行业合计用电同比增长 8.4%，增速较去年同期

回落 3.4 个百分点。 

要闻、数据解读： 

今年政府工作报告提出，降低电网环节收费和输配电价格，一般工商业电价平均降低

10%。日前相关部门召开会议对相关工作进行部署，将采取综合措施实现降价，主要为调整

输配电价、落实清费政策和对冲降价等三类，将在 4月和 7月分批落地。 

清明小长假过后，电厂四月份月度计划已出，但沿海六大电力集团库存可用量持续在 20

天以上，仍然以消耗库存为主，采购需求持续处于低位，联动航运市场冷清，运价并没有得

到扭转。除即期船舶报价仍然坚挺外，部分船东对后市仍持看空预期。 

 

三． 总结： 

本周动力煤现货市场维持弱势，内煤 575（-21）、外媒 571.3（-17.8），内外煤价差减

小。期货主力合约完成移仓换月，9月合约价格收于 553.8(-1.67%)，向下突破 562元长协

价格。2月动力煤产量及进口量同比虽均有下降，但由于港口及电厂库存高于历史平均数值，

且港口船舶数及电厂日耗不高，未来短期内预计仍以消耗库存为主，电厂新购动力煤意愿较

低。得益于现货相对期货更快的跌幅，期货价格与理论价格偏差大幅减小；9-1合约间价差

贴近理论价差。4月中下旬起，水电对于煤电的替代性将逐渐体现。就目前供大于求的局面

而言，动力煤下行概率较大。介于 5月合约临近交割，存在流动性风险；9月合约是季节性

旺季合约，但月内已有 9.09%跌幅，建议暂时观望为主。 
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四．图表 

现货 

  

  

库存 

  

供应 

300

400

500

600

700

800

1 163115 1 1631153015301429142913281227122711261126

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

动力煤秦皇岛平仓价格

2012 2013 2014 2015

2016 2017 2018

-20

0

20

40

550

600

650

700

750

800

2018/1/1 2018/2/1 2018/3/1 2018/4/1

内外煤价差

价差（右轴）

动力煤价格指数(RMB):CCI进口5500(含税)

动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税)

-160

-140

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

2
01

7/
1
2/

1
2
01

7/
1
2/

7
2
01

7/
1
2/

13
2
01

7/
1
2/

19
2
01

7/
1
2/

25
2
01

7/
1
2/

29
2
01

8/
1
/5

2
01

8/
1
/1

1
2
01

8/
1
/1

7
2
01

8/
1
/2

3
2
01

8/
1
/2

9
2
01

8/
2
/2

2
01

8/
2
/8

2
01

8/
2
/1

4
2
01

8/
2
/2

7
2
01

8/
3
/5

2
01

8/
3
/9

2
01

8/
3
/1

5
2
01

8/
3
/2

1
2
01

8/
3
/2

7
2
01

8/
4
/2

2
01

8/
4
/1

0

日
期

与理论值的偏差

ZC805 ZC809 ZC901

-20

-10

0

10

20

30

40

50

-18

-16

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0
2018/1/9 2018/2/9 2018/3/9 2018/4/9

合约间价差

9-1 5-9（右轴）

500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500

港口动力煤总库存

5年最大最小值 5年平均

2018 2017

900

1100

1300

1500

1700

6大发电集团煤炭库存

5年最大最小值 5年平均值

2018 2017



 

2018年 4月 13日      动力煤周报      第3页       风险提示：请务必仔细阅读《免责声明》 

2018 年 04 月 13 日  星期五 

  

 
 

需求 

 

 

3000000
5000000
7000000
9000000

11000000
13000000
15000000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

进口量

5年最大最小值 5年平均

2018 2017

17000
19000
21000
23000
25000
27000
29000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

动力煤产量

5年最大最小值 5年平均

2018 2017

0
50

100
150
200
250
300

港口船舶数

5年最大最小值 5年平均值

2017 2018

0.00
20.00
40.00
60.00
80.00

100.00

沿海煤炭平均运费

5年最大最小值 5年平均

2018 2017

25

35

45

55

65

75

85

95

6大发电集团日均耗煤量

5年最大最小值 5年平均值

2018 2017

10

15

20

25

30

35

6大发电集团煤炭库存可用天数

5年最大最小值 5年平均值

2018 2017



 

2018年 4月 13日      动力煤周报      第4页       风险提示：请务必仔细阅读《免责声明》 

2018 年 04 月 13 日  星期五 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

韩 怡 

从业资格证：F3038375 

联系方式：021-51557562 

邮箱：hanyi@zrhxqh.com  

 

 

 

免责声明 

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此

报告的内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本

报告中的信息均来源于公开可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任

何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中

融汇信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见解及分

析方法。本报告所载的观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为

均可能承担法律责任。 
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