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期市价格速览： 

品种 结算价 涨跌幅 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC805 559 -1.10% 113930 243532 -9884 

ZC809 558 -0.92% 56250 149344 11348 

行情及盘面回顾： 

2018 年 4 月 9 日动力煤总成交 218638 万手。动力煤总持仓 499482 万手。昨日

动力煤总持仓 491530 万手。 

ZC1805 合约成交 113930 手，开盘于 560.2 元/吨，最高 562 元/吨，最低 554.4

元/吨，报收于 559 元/吨。变化-6.2 元/吨，幅度为-1.10%。持仓 243532 手。 

 

相关资讯： 

1. 经济“晴雨表”向好 1-2 月全国用电量增速创五年新高。据发改委统计，1-2 月

全国全社会用电量 1.06 万亿千瓦时，同比增长 13.3%，增速较去年同期提高 6.9

个百分点。 

2. 三部门发文明确环保税征收过程中相关问题。 

3. 6日波罗的海干散货指数(缩写 BDI)，指数报 948点，较前日跌 5点，或

0.52%。 

资讯解读： 

1-2月，化工、钢铁、建材、有色四大高耗能行业合计用电同比增长 8.4%，

增速较去年同期回落 3.4个百分点。其中，钢铁、建材行业用电量同比分别

增长 12.1%和 21%；化工、有色行业用电在去年高基数的基础上，仍有 4.5%

和 2.1%的增长。此外，受寒潮影响，今年 1月中国多地经历低温雨雪冰冻天

气，用电负荷连续攀升，电力行业面临保障供电安全稳定压力。河南省网、

湖北电网分别三次、七次刷新冬季最高负荷历史纪录。分发电类型看，风电、

太阳能发电继续保持高速增长态势。其中，火电 1.18 万亿千瓦时，同比增

长 8.7%；水电 1993.6 亿千瓦时，增长 2.7%；风电 955.6 亿千瓦时，增长

37.9%；太阳能发电 273 亿千瓦时，增长 58.7%；核电 588.7亿千瓦时，增长

12.7%。 

关于应税大气污染物排放量的监测计算的问题，《通知》指出，纳税人

委托监测机构对应税大气污染物排放量进行监测时，其当月同一个排放口排

放的同一种污染物有多个监测数据的，应税大气污染物按照监测数据的平均

值计算应税污染物的排放量；在环境保护主管部门规定的监测时限内当月无

监测数据的，可以跨月沿用最近一次的监测数据计算应税污染物排放量。纳

入排污许可管理行业的纳税人，其应税污染物排放量的监测计算方法按照排

污许可管理要求执行。 

盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC805 592.3 -33.3 

ZC809 598.45 -40.45 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

5-9 1 2 
 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格（元

/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 590 -9 

CCI 进口

含税 590.1 1.9 

秦皇岛 590 0 

宁波港 663 -9 

广州港 700 0 

数据来源：Wind 资讯 

CCTD 秦皇岛动力煤 Q5500 长协

价格： 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-04 562 

2018-03 564 

CCTD 现 588 

BSPI 570 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇

岛煤炭网、中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式为： 

50%长协基准价+25%CCTD 秦皇岛动力

煤现货价格(CCTD 现)月末值+25%环渤

海动力煤价格指数（BSPI）月末值 

库存及电厂日耗情况： 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 1965.6 99.2 

六大电厂

总库存 1385.5 -83.2 

六大电厂

总日耗 63.58 -1.82 
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五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 

六大电厂：浙电、上电、粤电、大唐、

华能、国电。 

 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值较昨日整体减小。其中 ZC809 的偏差

值相对较大达到了-40.45，ZC805 的偏差值相对较小为-33.3。偏差的减小主要由现

货价格相对期货价格更快的跌幅引起，市场过分悲观情绪缓解。 

操作策略： 

4 月 9 日，上周动力煤 4 月长协价格公布后给现货市场带来冲击。今日 CCI5500

报价 590 元，较上周同期下调 9 元，CCI5500 进口报价止跌小幅反弹至 590.1，此反

弹是自从 2 月 12 日以来的第一次反弹，进口煤领跌情况有望得到缓解。动力煤期货

价格继续震荡下调并突破长协价格，期现货理论价格偏差缩小至-33 元 5-9 合约价

差缩小至 1。电厂库存稍有回落、港口库存持续增加、处五年历史来高位，电厂日耗

远缓慢上升，工业复工不及预期，现货预期仍处弱势；盘面来看清明假日后首日持

仓增加不显著，移仓合约增多。短期内动力煤可能在供大于求的局面下区间内震荡

运行，建议继续持有 5 月合约空单，新单观望。需注意临近交割月主力移仓导致 5

月合约流动性不足的风险。 
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