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期市价格速览： 

品种 结算价 涨跌幅 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC805 557.4 -0.07% 111284 186134 -33080 

ZC809 559.4 -1.06% 211852 227636 35982 

ZC901 574 -1.03% 3484 11384 1498 

行情及盘面回顾： 

2018 年 4 月 12 日动力煤总成交 400834 万手。动力煤总持仓 530932 万手。昨日

动力煤总持仓 523030 万手。 

ZC1809 合约成交 211852 手，开盘于 561.6 元/吨，最高 564.4 元/吨，最低 554.2

元/吨，报收于 559.4 元/吨。变化-6 元/吨，幅度为-0.01%。持仓 227636 手。 

 

相关资讯： 

1. 陕西到 2020年能源消费控制在 1.39亿吨标准煤以内。 

2. 2040年中国可再生能源有望占全球三成以上 

 

资讯解读： 

11日在京发布的《BP世界能源展望(2018年版)》(以下简称《展望》)预

测，随着中国的能源结构持续演变，到 2040 年，煤炭在一次能源中的占比将

从 2016 年的 62%下降至 36%，而可再生能源将从 2016 年的 3%攀升至 18%，届

时占全球可再生能源的 31%。期间，中国将在 2026 年左右实现碳排放达峰。

《展望》还探讨了全球自 2040 年起禁售内燃机汽车的情景，该情景下每天的

液体燃料需求量将会减少约 1000 万桶;但即使如此，“内燃机禁令”情景下

2040年的石油需求量仍高于 2016年。 

 

盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC805 582.15 -24.75 

ZC809 588.3 -28.9 

ZC901 594.4 -20.4 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

 
盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值较昨日稍有提升。其中 ZC901 的偏差值

最小为-20.4，ZC809 的偏差值最大为-28.9。较上月同比、偏差值减小了近 50%，这主

要是由现货价格相对期货价格更快的跌幅引起，近日由于现货跌幅稍有放缓导致偏差

值维持在 25 附近。现货的大幅下跌、降低了动力煤的理论预期成本，缓解了市场过分

悲观情绪。 

合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

5-9 -2 -7.6 

9-1 -14.6 -14.6 
 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格（元

/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 577 -19 

CCI 进口

含税 

574.9 -14.2 

秦皇岛 585 -5 

宁波港 623 -19 

广州港 690 -10 

数据来源：Wind 资讯 

CCTD 秦皇岛动力煤 Q5500 长协

价格： 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-04 562 

2018-03 564 

CCTD 现 588 

BSPI 570 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇

岛煤炭网、中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式为： 

50%长协基准价+25%CCTD 秦皇岛动力

煤现货价格(CCTD 现)月末值+25%环渤

海动力煤价格指数（BSPI）月末值 

库存及电厂日耗情况： 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 

1975.1 33.7 

六大电厂

总库存 

1408.48 -26.17 

六大电厂

总日耗 

67.65 -1.4 
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五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 

六大电厂：浙电、上电、粤电、大唐、

华能、国电。 

操作策略： 

4 月 12 日，动力煤现货普遍持续下跌。CCI5500 进口报价 574.9，较上周同比下跌

14.2 元，恢复领跌地位。动力煤期货合约近日全部收跌。5 月合约震荡下行 0.07%、9

月合约下行 1.06%。期现货理论价格偏差范围在【-20.4，-28.9】、偏差同比减小近 50%。、

5-9 合约价差上升至-2。电厂及港口库存处历史高位，电厂日耗缓慢上升，工业复工速

度强度不及预期，现货预期仍处弱势；盘面来看，今日大量持仓从 5 月合约移入至 9 月

及 1 月合约，完成移仓。预计 4 月中下旬起水电替代性将增强。大秦线等维护带来影

响较小。短期内动力煤可能在供大于求的局面下在长协价格区间内震荡运行，建议近

期观望为主。 
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