
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

2016 年度聚乙烯半年行情分析 

 

摘要 

 

上半年的行情，开始是商品超跌期货现货进行基差修复，

然后是需求因素，即下游薄膜消费旺季，后面的供应因素即 4

月和 6-8月的检修预期因素和进口汇率导致的进口量下降。另

外，还有外围情绪影响和流动性这方面的因素在推动行情。对

于下半年，三季度农膜、包装膜将迎来传统需求旺季，需求方

面继续稳定；供应方面主要关注 8月份的检修和新产能的投产。 

操作建议： 

套利关注近月和远月价差，目前已经收敛，后期继续关注

正向套利策略。趋势操作方面，短期回调中，8 月预计再上涨

回来，待新产能上来，价格预计又承压走弱。 
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经济增速下滑，股市低迷，而商品相对火爆，尤其是以 LLDPE 为代表的能

化品种，上涨时间点都相对其它商品靠前。从文化商品指数历史数据来看，工业

品指数 2015年 11 月下旬可以说一个底部，盘整至 1月下旬，工业品开始上涨，

至 7 月中旬已经上涨至 2015 年 6 月上旬的价格。2015 年工业品指数最高点为 5

月 6日的 127.93，目前最高点为 7月 13日的 121.48。农产品指数 3月份才开始

止跌反弹。7 月 4 日最高涨至 154.86 离 2015 年的最高点 157.88 仅一步之遥。

在工业品中，启动最早的要数化工板块指数。有色板块是创一个次新低之后在 2

月 4日开始启动上涨行情。建材板块 2月 18日突破盘整区间开始启动上涨行情。

软商品板块是在 2016 年 3月 1日触底，然后盘整至 4月 11日启动上涨行情。油

脂板块是在形成双底之后在 2 月 4 日开始启动上涨行情。谷物板块指数在 2016

年 4 月 8 日创 2010 年以来新低，目前还在区间震荡。化工板块指数 2015 年 11

月 23 日触底，盘整一段时间后 2016 年 1 月 19 日开始启动上涨行情。化工板块

中的塑料即 LLDPE 期货价格指数在 2015 年 11 月 23 日触底之后，在 2015 年 12

月 18日强势反弹开启上涨行情，相对其他品种要提前。  

 这轮上涨，开始是商品超跌期货进行基差修复，然后是需求因素拉涨，即

下游薄膜消费旺季提振；后面是供应因素推动即 4月和 6-8月的检修预期因素和

进口汇率导致的进口量下降。另外，还有外围情绪影响和流动性这方面的因素在

推动行情。基差修复因素我们在 2015年 12 月份分析过。我们再从供需方面来分

析。下面先从需求方面分析。 

 

 

一、塑料制品产量情况 

目前 6月份的塑料制品产量数据并未出来。从 3月至 5月的塑料制品产量同

比增速看，产量同比增速平均为 6.3%，而 2015年 3月至 5月的产量同比增速却

是为负值，同比增速为-1%。 



 
 

风险提示：请务必仔细阅读《免责声明》          4 

图 1：塑料制品当月产量和累计产量 

  

数据来源：WIND 资讯 

二、塑料制品出口情况 

从塑料制品出口情况看，3 月份至 6 月份，出口数量稳步增加，3月份出口同比

达 44.09%，3月到 6月同比增速平均为 17.37%。而 2015年 3月份塑料制品出口同比

增速为-22.57%，3月至 6月出口平均增速为-17.73%。 

 

图 2：塑料制品出口情况图 
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数据来源：WIND资讯 

 

三、薄膜的消费情况 

目前暂时没有薄膜产量和电缆产量的相关数据，而快递业务包装是薄膜消费的

新增长点，电线电缆包装也占一部分消费。电线主要应用于房地产。因此，可以从

快递业务量和房地产开工和销售情况了解这方面的消费情况。首先看快递业务情况。

1-6 月的快递业务 132.5 亿件，同比增速为 56.7%，而 2015 年 1-6 月快递业务累计

为 84.5亿件，同比增速为 43.3%。 

 

图 3：快递业务发展情况                           

 

 

房地产开发投资方面，1-6月开发投资完成额累计值为 4.6 万亿元，同比增速为

6.1%，2015年为 4.3万亿，同比增加 4.6%。2016 年上半年商品房销售火爆，1-6月

商品房销售面积为 6.4亿平方米，同比增加 27.9%，其中，4月份最火爆，累计同比

达 36.5%。2015 年商品房销售面积 1-6 月累计为 5 亿平方米，累计同比 3.9%。2015

年 1-5 月的商品房销售面积的累计同比均为负值，1-5 月累计同比-0.2%。从快递业

务量和房地产数据看，在薄膜电缆这一块的消费整体是不错的。 
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 图 4：房地产市场发展情况                           

  

数据来源：WIND资讯 

 

总体需求分析  

 单纯从需求这一块看，虽然塑料下游企业对于 PE 的定价能力较弱，但是通过

数据统计发现，需求方面 2016年上半年确实好于去年同期。这对于 LLDPE期货价格

的上涨是有推助作用的。塑料制品产量还是相对平稳，出口随着人民币汇率的贬值

预期估计有所增加。塑料薄膜随着快递业务量的增加和房地产去库存，消费相对稳

定。预计下半年塑料下游消费情况依旧稳中有增,对塑料价格依旧有所支撑。  

上面分析了需求因素，现在再来分析供应因素。 

四、PE 树脂产量情况 

1月至 5月的 PE树脂累计产量为 605.3万吨，累计同比增加 19.32%。从单月

产量来看，2月份以后产量呈下滑趋势。2月份的产量达 124.9 万吨，而 5月却下降

至 117.3万吨，减少了 7.6万吨或 6.5%。4月份开始的检修对产量影响还是挺大的。

7 月以后，还有一波检修潮，据统计，抚顺石化新 HDPE 装置 11 号停车，预计 19 日

开车。延长中煤 60 万吨全密度 7 月底大检修。兰州石化 8 月 9 号全系统停机；8 月
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16 号部分装置复工，8 月 30 号全线复工。天津联化线性装置计划 8.8-8.10 开始检

修一个月。中沙天津 PE装置 8月 10日至 9月 22日检修 44天。上海石化 1PE一线、

二线装置停车至 7月底。初步统计七八两个月，国内聚乙烯装置检修产能 245万吨。

7-9月预计供应方面还是维持在每月 120 万吨左右这样的水平。三季度只有神华新疆

和中天合创有新产能释放，而且预计到 9 月底才出产品。神华新疆涉及 30 万吨 PP

和 27万吨 LDPE。中天合创建有 67万吨/年聚乙烯、70万吨/年聚丙烯，项目计划 2016

年 9月下旬打通全流程，产出合格的产品。 

 

图 5：PE 树脂产量情况                         

 

数据来源：WIND资讯 

 

 

表 1：  2016年下半年 PE检修计划表 

石化企业 装置名称 产能 检修时间 

茂名石化 HDPE 35 11 月中旬 

中沙石化 
LLDPE 装置 30 8-9 月 

HDPE 装置 30 8-9 月 

上海石化 

HDPE 装置 25 10 月中旬小修 

LDPE 装置一线/二线 10 10、12 月各停车 1 天；7 月计划检修一个月 

2PE 装置 10 10 月计划小修 

天津石化 LLDPE 装置 12 8-9 月中旬 

镇海乙烯 全密度装置 45 2016 年 9 月计划消缺 7 天 
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广州石化 全密度装置 20 2016 年 11 月计划消缺 7 天 

兰州石化 

新全密度装置 30 7-8 月检修 

老全密度装置 6 7-8 月检修 

HDPE 装置一线/二线 17 7-8 月检修 

LDPE 装置 20 7-8 月检修 

宁夏宝丰 全密度装置 30 7 月检修 

延长中煤 全密度 30 7 月底大检修 

蒲城清洁能源 全密度装置 30 7 月检修 

数据来源：卓创资讯  

 

    五、PE 树脂进口情况 

2016 年 从 3 月份开始进口数量不断下降，3 月份进口数量 102.1 万吨，5 月份

下降到 76.4 万吨。4 月和 5 月当月进口量均小于去年同期，去年 5 月份进口量 81

万吨。2016年 1-5月进口累计 404.3万吨，同比下降 4.39%。5 月份 LLDPE的平均进

口均价为 1223.85 美元/吨，折合人民币 9457元/吨（不计进口关税，若是计进口关

税则在 10072 元/吨）。人民币贬值，加上外盘报价较高，导致进口量下降。下半年

预计进口依旧不多。 

 

图 6：PE 树脂进口情况                         
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数据来源：WIND资讯 

 
 

综述 

上半年的行情，开始是商品超跌期货现货进行基差修复，然后是需求因素，

即下游薄膜消费旺季，后面的供应因素即 4月和 6-8月的检修预期因素和进口汇

率导致的进口量下降。另外，还有外围情绪影响和流动性这方面的因素在推动行

情。对于下半年，三季度农膜、包装膜将迎来传统需求旺季，下半年需求方面继

续稳定；供应方面主要关注 8 月份的检修和 9 月底新产能的投产。10 月后供应

估计相对宽松。10 月 LLDPE价格压力相对较大。 

操作建议： 

套利者关注近月和远月价差，目前已经收敛，后期继续关注正向套利策略。

趋势操作方面，短期回调中，8月预计再上涨回来，待新产能上来，价格预计承

压走弱。 
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