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一、市场要闻及评论： 

    

澳大利亚媒体表示他们相信美国做好了轰炸伊朗核设施的准备，最早可

能下月初行动。但笔者认为美国与伊朗的冲突可能会引起来自中东无法预测

后果，美国只是口头恐吓。若美国真的不顾一切袭击伊朗，将对油市造成巨

大冲击，不仅会影响伊朗的原油供给，还可能会对中东地区的原油运输造成

影响。一旦冲突爆发，油价或将会在短时间内暴涨。这或许不是美国和欧佩

克愿意看到的结果，当然也不排除特朗普在袭击伊朗后再通过美国的石油战

略储备来稳定油价的可能。因美国从石油进口大国变为出口大国了，目前的

出口量仅次于 OPEC最大的石油出口国沙特。美伊冲突升级油价上涨，美伊

冲突消退油价下滑。 

   目前欧盟已经对美国在进口关税方面做出让步，而美国也同意在谈判期

间不会对汽车关税采取行动，欧美从贸易达成将相互的关系好转，欧洲同意

进口美国天然气，美国的原油也将进一步出口给欧盟，美国总统特朗普表示，

由 28个成员国组成的欧盟将是美国“液化天然气的一个庞大买家”。将使得

市场原油供应激增，同时一旦美国二叠纪输油管道的打开，市场供应量将再

度大幅增加，油价恐再度回落。有助于美国对伊朗的原油出口加快制裁。         

上周沙特两艘 VLCC级油轮经过曼德海峡时在红海区域受到也门叛军胡

塞武装的袭击后受损，沙特能源部表示，为了避免漏油的风险，沙特石油公

司暂时停止了通过曼德海峡的所有石油运输。一旦曼德海峡关闭，所有的油

船只能从南非的好望角绕行，这将影响每天约 350万桶原油的运输。该消息

提振油价。 

曼德海峡（Bab el-Mandeb Strait）位于也门、吉布提和厄立特里亚沿

海，连接红海与阿拉伯海，是全球最重要的海上石油和其他石油产品的航运

通道之一。沙特等产油国通过该海峡将原油出口到欧洲市场，或者通过连接

红海和地中海的 Sumed 管道通过埃及或者苏伊士运河。全面关闭该海峡的石

油运输将迫使油轮从沙特阿拉伯、科威特、伊拉克和阿拉伯联合酋长国“绕

过非洲南端”，这将增加过境时间和成本。 

图 1：曼德海峡地图 

 

图片来源：海外网络 
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二、全球主要油品期货： 

 

表 1：ICE洲际交易所主要原油期货当日报价 

期货品种       代码            合约                   报价     涨跌幅度      盘中变化  

 
数据来源：、ice 交易所 、中融汇信研究 

 

表 2：上海国际能源交易中心当日报价 

商品名称 主力合约 结算 今开盘 最高价 最低价 收盘价 日涨幅 日涨跌 成交量 持仓量 持仓量变化 报价单位 

原油   1809 507.3 508.3 510.0 503.7 509.9 0.93% 4.7 187630 30306 934 人民币/桶 

数据来源：、上海国际能源交易所 、中融汇信研究 

 

表 3：CME GROUP芝加哥交易所主要原油期货当日报价 

产品           代码    合约        报价 日涨跌   开盘价     高    低   Globex 成交量   

 

数据来源：、芝加哥交易所 、中融汇信研究 

  

三、全球原油价格走势图   

 

图 1：Brent 原油期货价格走势（美元/桶）           图 2：WTI 原油期货价格走势（美元/桶）                                               
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数据来源：文华财经、中融汇信                                      数据来源：文华财经、中融汇信 

 

图 3：INE SC 原油期货价格走势（人民币/桶）：                                                                

                                                                                                     

数据来源：文华财经、中融汇信 

 

图 4: 美国油服贝克休斯钻井总数                              图 5: 美国油服贝克休斯石油钻井总数                                                                 

                                                                                                    
数据来源： Baker Hughes、中融汇信研究                                                    数据来源： Baker Hughes、中融汇信研究

   美国油服公司贝克休斯公布数据显示，截至7月27日当周，美国石油钻井数增加3座至861座，为三周来首次录得

增加。预计美国2018年油气钻井总数将达到1033座，2019年将达到1092座，2020年将达到1227，与上周预期一致。 

 

四、原油行情预测： 

 

上海原油期货 1809主力合约今日在盘中窄幅震荡，尽管在沙特、俄罗斯领头下，OPEC和非 OPEC产油国达成小

幅增产协议，以填补油市空缺，然而市场在考虑美国制裁对伊朗出口的影响之时，利比亚、委内瑞拉和尼日利亚的

进一步供应中断的可能性仍然很高，挪威和伊拉克上周出现新的供应中断，而沙特几乎没有动力让库存增加。随着
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美国和伊朗的口水战有所升级，美国对伊朗的制裁将在 8月开启，中东局势的动荡，将引发利比亚、委内瑞拉和伊

朗可能出现进一步动荡可能，原油市场最大供应问题莫过于伊朗的石油产量问题，产油国委内瑞拉受到 4000%通胀

的影响，再加上原油的自然储备量正在加快减少，种种因素让金子认为这会造成油市供应短缺，从而抬高油价，上

周 EIA原油库存超出预期，库存下降对油价短期不会有太大影响，因为其只占到全球总产量（1亿桶/日）的 40至

50%，即 4000万到 5000万桶/日。预计今日油价将窄幅震荡为主，建议投资者清仓观望。 

 

五、影响油价信息提醒    

 

关注美国和各国的贸易摩擦消息； 

关注伊朗和美国的冲突问题； 

关注中东地区产油国的信息。 

 

六、上海国际能源交易中心原油期货标准合约   

交易品种 中质含硫原油 

交易单位   1000桶/手 

报价单位 元（人民币）/桶（交易报价为不含税价格 

最小变动价位 0.1 元（人民币）/桶 

每日价格最大波动限制 上一交易日结算价的±4% 

最低交易保证金 合约价值的 5% 

合约交割月份 最近 1-12个月为连续月份以及随后八个季月 

交易时间 夜盘：21:00～次日 2:30 

白盘：每周一至周五 9:00～10:15，10:30～11:30，13:30～15:00 

最后交易日 交割月份前第一月的的最后一个交易日 

上海国际能源交易中心有权根据国家法定节假日调整最后交易日。 

交割日期 最后交易日后连续五个交易日 

交割品质 中质含硫原油，基准品质为 API度 32.0，硫含量 1.5%， 

具体可交割油种及升贴水由上海国际能源交易中心另行规定。 

  

交割地点 上海国际能源交易中心指定交割仓库 

最低交易保证金 合约价值的 5% 

交割方式   实物交割 

交易代码               SC 

上市机构               上海国际能源交易中心 

 

       免 责 声 明        

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告
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