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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

5-9 -38.6 -46 

9-1 10.6 19.6 

1-5 28 26.4 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 617 -11 

CCI 进口

含税 604.8 -10.8 

秦皇岛 580 0 

宁波港 663 -11 

广州港 735 0 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC809 621.4 0.23% 1.40  26056 30166 -9712 

ZC901 610.8 1.73% 10.40  434408 245736 -3476 

ZC905 582.8 1.53% 8.80  4886 15462 -708 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 8月 22日动力煤总成交 52.5184万手。动力煤总持仓

36.3084万手。昨日动力煤总持仓 37.388 万手。持仓量变化-1.0796 万

手。 

ZC1809合约成交 26056手，开盘于 620.4元/吨，最高 626.2元/

吨，最低 617 元/吨，报收于 621.4元/吨。变化 140.00%元/吨，幅度为

0.23%。持仓 3.0166万手。 

ZC1901合约成交 434408手，开盘于 602元/吨，最高 618.6元/

吨，最低 600.8元/吨，报收于 610.8元/吨。变化 1040.00%元/吨，幅

度为 0.02%。持仓 24.5736万手。 

ZC1905合约成交 4886手，开盘于 575.2元/吨，最高 590元/吨，

最低 573.6元/吨，报收于 582.8元/吨。变化 880.00%元/吨，幅度为

0.02%。持仓 1.5462万手。 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-08 554（-3） 

2018-07 557 

CCTD现 534（+23） 

BSPI 567（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 1595 19.6 

六大电厂

总库存 1456.13 -45.07 

六大电厂

总日耗 73.17 -4.43 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 

 

 

 

 



 

                                     第 2 页，共 4 页                   风险提示：请务必仔细阅读免责声明！ 

2018 年 8 月 22 日星期三 

动力煤日报   Thermal Coal Daily Report 

三. 相关资讯： 

1. 上半年内蒙古煤炭产销量全国第一 

2. “公转铁”加速释放煤炭铁运能力 

3. 中煤能源：上半年净利 27.56 亿元 同比增 67.5% 

 

四. 资讯解读： 

近日，为促进相关部门严格按照规定时间落实煤炭集疏港“公转铁”，生态环境部对沧州市人民政府进行内部约谈，并

明确提出：黄骅港禁止接收一切公路运输的煤炭；严禁渤海新区全城物流企业接收“汽运煤”到港区外围堆场再装入集装

箱集港。 

一边是不断收紧的“汽运煤”限令——国务院下发《打赢蓝天保卫战三年行动计划》，明确提出“在环渤海地区、山东

省、长三角地区，2018 年底前，沿海主要港口和唐山港、黄骅港的煤炭集港改由铁路或水路运输”；一边是不断“加码”

的铁路运输规定——中国铁路总公司（以下简称“铁总”）将实施《2018-2020年货运增量行动方案》（以下简称《行动方

案》），“到 2020年，全国铁路煤炭运量达到 28.1亿吨，较 2017 年增运 6.5亿吨，占全国煤炭产量的 75%”。“双管齐

下”意味着煤炭铁路运力将加速释放。 

“汽运煤”退场港口地区 

铁路一直是煤炭运输的主要方式，2011年前，铁运也是影响煤炭市场的主要因素。但随后 5 年，铁运煤炭量逐年下

降。 

“煤炭需求下滑，铁路运能增加，汽运量‘抢占’了部分货运资源”，煤炭行业分析师李廷认为，“这是前几年铁路运

力对煤炭市场影响减弱的主要原因。” 

记者了解到，由于我国煤炭产地集中、煤炭市场化后需求波动大，铁路运力有限，局部地区和部分时段一度出现运力

紧张情况，又难以做到“门到门”运输，给煤炭汽运创造了发展空间。 

但汽运不比铁运，其运输过程中控制粉尘散逸的单位成本更高。同时，生态环保部气候司的一位负责人告诉记者，汽

运的单位运量排放主要污染物远高于铁运。 

除了汽运造成的环境问题，煤炭汽运的超载现象非常严重。“常年往返的货车，几乎没有不超载的，有的甚至超载 10

倍。多数情况下，按标准吨位拉煤会亏损，不超载不赚钱。超载后除去正常费用和罚款还有得赚，所以货车司机都愿意多

拉货。”一位不愿具名的业内人士对记者透露，由于运输成本问题，传统的长途直达运输难以为继，大量货车司机转为煤

矿至货场等的倒短运输，使产煤区道路拥堵问题严峻，单位运量的行政成本高升，这也无形中增加了社会成本。 

去年 2月印发的《京津冀及周边地区 2017年大气污染防治工作方案》要求，天津港等环渤海港口逐步停止接收汽运集

疏港煤炭。之后，环保禁令不断收紧。 

 “去年取消汽运车辆到港后，造成的运输瓶颈明显，在一定程度上催生了下游环节的价格上涨。但下游贸易商已有心

理准备，同时，国家政策也做出相应调整。今年 4 月份后，蒙冀线开行万吨列，运力大大提升，随着蒙冀线增量和将来蒙

华线的投入使用，负面影响会逐渐减少。”内蒙古煤炭交易市场分析员刘永丽对记者表示。 

煤炭铁运不断“开疆拓土” 

煤炭运输“公转铁”后，铁路运量逐步上升。记者从铁总获悉，上半年，国家铁路煤炭运量完成 8.22 亿吨，同比增长

11.4%。 

之前，由于干支线能力不匹配、卸车点接卸能力不足等造成运力紧张，煤运通道建设一直是我国铁路近几年来的重点

任务。“煤炭运输更适宜选择铁路运输，以前铁路运力有限，现在有这个能力了，就可以承担更多的运输任务，从而形成一

个良好的运输结构。”中国铁路西安局集团有限公司董事长刘生荣稍早前指出。 

随着我国供给侧结构性改革成效不断显现，煤炭供给结构发生了新变化，主要优质产能向山西、陕西、内蒙古、新疆

等地区集中，导致这些地区运输供需矛盾相对突出。 
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 “增加铁路运输量，对打赢蓝天保卫战具有重要意义，这也是制定《行动方案》的初衷。从集约化和清洁化的角度来

看，提高铁路运量是一个很好的选择。”铁总相关负责人对记者表示，为解决以上矛盾，接下来的三年，铁总将以扩充煤炭

外运通道能力为着力点，围绕大秦、唐呼、侯月、瓦日、宁西、兰渝等六线和山西、陕西、内蒙古、新疆、沿海、沿江等

六区域为重点，深入挖掘运输潜力，不断“开疆拓土”，为铁路货运增量行动提供可靠的运力保障。 

 “我们计划到 2020年，将唐呼线、瓦日线分别打造成年运量 1.5亿吨、1 亿吨的大能力货运通道，蒙西至华中铁路投

产后，也将形成北煤南运亿吨级大能力货运重载通道。届时，我国将有大秦、唐呼、瓦日、蒙华等 4条万吨重载铁路通

道。同时，铁总还会加大投资力度，新购置一批大功率机车和货车，满足货运增量运输需要。”上述铁总负责人指出。 

除铁总外，大型煤企也在布局自营铁路。以陕煤集团为例，加速靖神、冯红、红柠、榆横铁路干支铁路建设，为铁总

货运增量和打造蒙华货运示范线贡献力量。 

 “靖神和冯红铁路建成后，运输能力将达到每年 2亿吨以上，对内实现靖神、榆横、红柠、冯红四条铁路直连直通；

对外实现与蒙华、包西、太中银、神朔、瓦日、大秦、蒙冀七条铁路的互连互通；最终形成九大出口外运格局，实现产运

销高度匹配、路港直通、水陆和公铁联运的物流大格局。预计到 2020年，我公司将为西安、太原、呼和浩特三个铁路局以

及蒙华铁路累计提供 3 亿吨以上的货运量，新增运量 1.2 亿吨。”陕煤集团陕西铁路物流集团公司负责人告诉记者。 

解决“前后一公里”问题 

尽管铁路不断“开疆拓土”，但在陕西、内蒙古等煤炭主产区，依然存在“一车难求”的现象。记者从铁总了解到，为

缓解局部地区的运力紧张，铁总将加大运力投放，围绕运需矛盾突出的重点地区，有针对性地进行线路更新改造和挖潜扩

能，同时还将着力解决铁路运输季节性不均衡问题，推动均衡运输。“我们建议有条件的企业，可以提前开展淡季储煤，以

缓解铁路运输高峰压力。”上述铁总负责人对记者表示。 

针对多数货主反映的“铁路费用高于汽运价格”问题，该铁总负责人明确指出：“这种说法并不准确，铁路运价低于公

路运价，特别是在大宗货物长距离运输上具有明显优势。” 

但他同时强调：“的确存在铁路运输全程物流费用高于公路‘门到门’运输费用的现象，其主要原因是铁路运输‘前后

一公里’问题没有解决，尤其是一些短距离运输，铁路两端接取送达成本占比较高，抬高了单位物流成本；运输环节中相

关企业收取的费用，加大了全程物流成本，影响了铁路价格优势发挥。” 

该如何解决此问题？该铁总负责人对记者表示，一方面，铁总将加快铁路专用线建设，推动“门到门”运输，减少中

间环节，压缩全程物流成本；另一方面，将充分运用铁路货运价格机制，采用市场化定价策略，在短距离运输方面可实行

保本运输，支持运输结构调整。此外，还将严格规范运输各环节的收费行为，加强监督管理，营造公平有序的市场环境，

使铁路运输价格优势得到真正发挥。河北是全国第一钢铁大省，产量占全国的一半。由于多年的粗放经营，使得该地钢铁

产业产能过剩，效益低下，资源环境压力加大等各种矛盾逐步显现，严重影响经济健康、和谐、可持续发展。为了有效解

决问题，河北省采取内外结合、标本兼治的措施推进钢铁产业的调整改革和转型升级。 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC809 619 2.4 

ZC901 625 -14.2 

ZC905 631.05 -48.25 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值小幅上调，其中 ZC809偏差

值为 2.4，ZC901偏差值为-14.2，ZC905偏差值为-48.25。市场对动力煤

期货市场持悲观态度。 
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六. 操作策略： 

8 月 22日，动力煤小幅高开高走。ZC809上调 0.23%、收于 621.4；ZC901上调 1.73%、收于 610.8；ZC905上调

1.53%、收于 582.8，9-1价差减小至 10.6。今日动力煤资金小幅流出。 

现货及进口煤价价格小幅下调，CCI5500秦皇岛报 617，较上周同期下调 11；CCI 进口 5500报 604.8，较上周同

期下调 10.8。港口库存大幅上涨、电厂库存高位并小幅下降，随高温天气逐渐减少，电厂日耗小幅回落。水电替代性

逐渐减弱但后期预计将会有大幅下滑。市场开始忧虑传统淡季到来、需求转弱的问题，但 8月 17日，国家煤矿安监

局发布了《关于开展煤矿安全生产 督查的通知》，要求从 8月 20日开始，对山西、内蒙、云 南、陕西等 12个产煤

省（区）各级的煤矿生产进行为期一个月的明察暗访，叠加“公转铁”等运输限制，新增产能释放缓慢，未来煤炭供

应或将受限。并且迎峰度冬预期对采暖季用煤需求有一定支撑，后期远月合约可能会出现震荡偏强为主格局，建议可

少量逢低做多 ZC901。 

 

 

免责说明： 

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容

不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意

见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告

仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传

播的行为均可能承担法律责任。 

 


