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宏观
中美如期展开新一轮谈判，双方就协议达成更进一步，中美关系受市

场关注。中国3月PMI数据超预期，暗示企业即将进行补库。

黑色：螺纹下跌。吨钢利润偏高，开工动力充足，电弧炉开工继续回

升，阶段性环保压力后，长流程高炉或继续复产。螺纹近期的下跌主

要可能与移仓换月有关，后期螺纹社库大概率将出现降速趋缓，但绝

对值低于去年同期的情况，钢材价格可能还是会呈现上下两难，盘面

震荡。

铁矿：淡水河谷官方宣布其2019年铁矿销售量减少8300万吨，相比市

场预计的7000万吨而言，微超预期。高炉开工回暖，前期钢厂观望情

绪消散，日均疏港总量277.14，环比降15.66，疏港依旧处于高位；

全国45个港口铁矿石库存为14702.93，较上周降85.63万吨，继节后

库存6连涨后，首次出现降库；发货量小幅增加，疏港量下滑较快，

但仍然处于高位，销库幅度较小，目前持续高位震荡。

PTA：期货市场震荡上行。特朗普再度表态反对偏高油价，全球经济

预期依然欠佳，但OPEC减产带来的利好延续。供应端方面，3月底PTA

集中检修装置较多，供应预期会有所收紧，后期继续关注PTA装置检

修进度，加之聚酯开工高位，对PTA需求稳定，届时会对PTA市场有一

定的利好影响，预计短期PTA价格会偏强震荡，但在高加工费的影响

下，检修装置是否能如期检修还待进一步跟踪。

商品
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螺纹 1905合约本周开盘 3763，跌幅 0.27%，报收 3758；热卷 1905合约开于 3702，涨幅 0.78%，

报收 3741；铁矿石 1905合约开于 619.5，涨幅 2.6%，报收 615.5。 

现货方面：螺纹上海 3900，天津 3910。热卷上海 4010，天津 3970。铁矿石 pb粉矿 622。                                                                                                                                                               

基本面情况： 

 环保方面： 太原市环境保护局，根据市气象、生态环境部门研判会商，结合京津冀及周

边地区联防联控要求，依据《太原市重污染天气应急预案》有关规定，经市重污染天气

应急指挥部批准，决定再次延长重污染天气黄色预警（3月 28日 0时—3月 31日 24时），

同时继续实施重污染天气应急预案黄色（三级）响应。 

 钢厂方面：沙钢集团消息，价格政策：沙钢 2019 年 3月第 3期螺纹钢价格在上期价格基

础上上调 50 元/吨；盘条价格在上期价格基础上上调 40 元/吨；普线价格在上期价格基

础上上调 40元/吨。 

 华菱钢铁 3月 27 日晚间发布公告称，公司 2018年实现营业收入 911.79 亿元，同比增长

19.09%；归属于上市公司股东的净利润 67.80 亿元，同比增长 64.53%。2019年公司的经

营目标是产铁 1714 万吨，钢 2080万吨，材 1985万吨。 

 3月 28 日，沙钢最新招标信息，锰硅钢招标价格 7972元/吨（含税 13%，承兑到厂价），

若按原 16%增值税计算此次价格为 8184元/吨，较目前市场主流报价相符合，但有部分厂

商表示此次价格并不能完全接受，依然存在小幅上涨空间；也有部分生产厂商可以接受

该价格范围 

 铁矿石：据钢联了解，迁安市人民政府办公室发布通知，要求 3 月 19 日至 3 月 31 日，

矿山开采，矿石破碎企业（设施）停产。钢联经过大量样本调研，迁安地区铁精粉日均

产量约 3.3 万吨。目前迁安正在生产的矿山和选厂企业有 200 多家，在此大气污染防治

攻坚行动期间，其中有 126家企业参与本次的错峰生产，影响时间持续至 31日凌晨 12:00。

据悉，本次被下达文件需要停产的矿山和选厂企业产量占比迁安总精粉产量的 85%左右，

折算的日均精粉产量影响为 2.8万吨。 

 淡水河谷可能会在 Brucutu 铁矿矿场采用干式处理法。淡水河谷将把矿坝拆撤成本纳入

2019年第一季度。（矿业同僚们，）行业共识是，方方面面的安全标准都将得到强化。 

 力拓对部分铁矿石用户发出发生不可抗力通知，因强热带气旋“维罗妮卡”影响澳洲铁

矿石产区的运输和装运作业。 

螺纹钢 
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 淡水河谷依据相关规定官方宣布其2019年铁矿销售量预计在3.07亿吨至3.32亿吨之间。

2018年 vale铁矿石销售量（含球团）为 3.66亿吨。                                                                                                                                                                                                                                                     

（1）供应 

钢厂利润（理论测算）本周利润由 500上升至 600附近,其中全国高炉开工率 75.73%，环比增 0.7%，

唐山高炉开工率 56.71%，环比增 3.05%，且产能利用率持平，螺纹周产量 339.1 万吨，较上周增加

8.41 万吨。 

环保方面，太原市环境保护局发布黄色预警，但对高炉开工影响偏小，长流程产量预计逐步回升，

短流程产量在利润刺激下，预计继续上升，整体产量稳中趋增。 

上周澳洲巴西发货总量为 1603.1 万吨,环比减少 474 万吨，澳洲发往全球的量为 1076.5 万吨，

环比减少 543.6万吨。发往中国的量 895.5万吨，环比减少 495.3万吨。巴西铁矿石发货总量为 526.6

万吨，环比增加 69.6万吨。澳/巴发货量分化，上周，澳洲巴西发货量自高位回落，整体发运量创历

史新低，由于后期天气原因带来的港口封航即将结束，预计发货总量将有所回升。 

（2）需求 

    线螺采购量（上海）由 40700 下降至 35800，环比减少 4900，降幅 12.03%，但螺纹局部区

域缺规格叠加 4月 1日税改落地前影响，现货快速上涨，期货已从主动领涨进入了被动跟随阶段，所

以后市关注现货。 

螺纹钢厂库存 246.55万吨，周环比减少 8.79万吨,降幅 3.14%；螺纹社会库存 872.28万吨，周

环比减少 44.66 万吨，降幅 4.8%，库存如期下降，今年需求启动早于去年同期，总体，市场心态较

为稳健，预计短期内建材价格或以震荡偏强为主。 

铁矿方面，钢厂进口烧结粉总库存 1552.59，较上周增加 40.11，同比去年减少 11.16%；烧结粉

总日耗 52.29，较上周增加 1.54，同比去年减少 11.16%；库存消费比 30.8增 1，同比去年减少 3.79；

疏港方面均值 280 附近，最新：292.8，处高位，铁矿库存可用天数：28，最新：30.5，总体成交分

化，钢厂现货采购意愿渐浓；华北：钢厂采购态度十分谨慎，贸易商心态颇为乐观；华东：复产预期

在即，短期需求可期，钢厂方面采购情绪有所好转，未出现明显的累库；沿江：块矿价格高位回落，

钢厂库存达年内低位，贸易商出货情绪一般。 

 

价格展望与操作建议 

螺纹下跌。吨钢利润偏高，开工动力充足，电弧炉开工继续回升，阶段性环保压力后，长流程

高炉或继续复产，螺纹周产量 330.69万吨，较上周增加 5.57万吨；螺纹社库 872.28，环比减少 44.66

万吨，厂库 246.55万吨，环比减少 8.79万吨，厂/社双降；基差扩大到 210，现货维持在 3900附近；



                                                                                                                                                                                         

                                                             请务必阅读正文之后的免责条款部分    

螺纹近期的下跌主要可能与移仓换月有关，主力成交持仓比均值 1.4，最新：1.67；螺纹需求一般在

4 月下旬左右出现，此后随着梅雨季到来趋弱。在此情况下，至 4 月底前，需求能够维持当前水平，

同时产量逐步上升，后期螺纹社库大概率将出现降速趋缓，但绝对值低于去年同期的情况，钢材价格

可能还是会呈现上下两难，盘面震荡。 

铁矿上涨。淡水河谷依据相关规定官方宣布其 2019 年铁矿销售量预计在 3.07 亿吨至 3.32 亿

吨之间。2018 年 vale 铁矿石销售量（含球团）为 3.66 亿吨。而年初财报预估的预期是 3.9 亿吨，

官方预计减少 8300万吨，相比市场预计的 7000万吨而言，微超预期。上周澳洲巴西发货总量为 1603.1

万吨,环比减少474万吨；高炉开工回暖，前期钢厂观望情绪消散，日均疏港总量 277.14，环比降15.66，

疏港依旧处于高位；全国 45个港口铁矿石库存为 14702.93，较上周降 85.63万吨，继节后库存 6连

涨后，首次出现降库；发货量小幅增加，疏港量下滑较快，但仍然处于高位，销库幅度较小，目前持

续高位震荡。 

操作上，螺纹盘面高位震荡，短线区间操作，逢低正套 05-10可考虑适当平仓，注意控制风险。

铁矿石高位震荡，短线区间操作，注意控制风险 
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图 1：螺纹 1905 合约基差走势 图 2：长短流程利润对比 
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数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 

图 3：高炉开工率及螺纹产量 图 4：螺纹社库情况 
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图 6：螺纹社库/线螺采螺量（上海）  图 6：铁矿石 1905 合约基差走势  
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PTA 本周行情 

品种 周开盘 周收盘 周结算 周涨跌 涨跌幅 

成交量(万

手) 

空盘量 增减量 

TA905 6340 6504 6442 148 2.33% 2746810 912976 -17812 

TA907 6070 6166 6118 78 1.28% 72030 165564 -3008 

TA909 5960 5942 5902 -32 -0.53% 522576 563168 38136 

 

行情综述：本周 PTA期货市场震荡上行。PTA1905 合约周开于 63400元/吨，收于 6504元/吨，

结算价 6442 元／吨，较上周五上涨 148 元/吨，周上涨幅度 2.33%。持仓方面，周减少 8 万手至 91

万手，成交量增加 111万手至 274万手。 

原油方面： 截止 3 月 29 日，周五 NYMEX 原油期货收涨 1.48%报 60.18 美元/桶，周涨 1.93%，

月涨 5.17%，一季度涨 32.53%，创 2009 年第二季度以来最大单季涨幅。美国对伊朗和委内瑞拉的制

裁，以及欧佩克主导的减产，盖过了人们对全球经济放缓的担忧。美国截至 03 月 22日当周 EIA除却

战略储备的商业原油库存增加 280 万桶至 4.423 亿桶，增加 0.6%，预期为减少 94.55 万桶，前值为

减少 958.90万桶，美国原油库存意外录得上涨，推动了油价的下跌。 

现货方面：截止 3月 29 日，华东地区现货价格 6540吨，周下跌 25元/吨。上午华东 PTA期货

市场受主流工厂装置检修的影响小幅反弹，临近月底货源报盘稀少，4 月份主港货源和 1905 合约报

盘升水 70-80 元/吨，递盘升水 60 元/吨，市场商谈价格在 6400-6420 元/吨，听闻 1905 升水 60-80

元/吨附近有成交，个别较高升水 85元/吨，4月货源和 1905合约升水 40元/吨有成交听闻，个别供

应商仍有出货，工厂和贸易商采购为主。上午美金盘 PTA市场价格持稳，PTA美金船货报盘执行 845-885

美元/吨，PTA一日游货源供应商报盘执行 880-890美元/吨，未有成交听闻。 

 

基本面情况 

1. 重大宏观及行业消息 

 沙特能源部长法利赫近期接受采访时表示，原油市场重归均衡进程还远未结束，认为原油

市场并不应该存在供应过剩的情况。同时其指出今年上半年油市无法实现平衡，但预计在

5月前原油库存将减少。其还称，不会令原油在 2019年下半年处于无指引状态。这令市场

PTA 市场 
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更加相信，减产行动将会延长至今年年底，从而为油价提供有效支撑。 

 发改委网站 3月 28 日显示，国内成品油价迎年内第五次上调，自 2019 年 3月 28日 24时

起，国内汽、柴油价格（标准品，下同）每吨均提高 80元。折合 92 号汽油每升上调 0.06

元，95号汽油每升上调 0.07元，0号柴油每升上调 0.07元。调整后，各省（区、市）和

中心城市汽、柴油最高零售价格见附表。相关价格联动及补贴政策按现行规定执行。按一

般家用汽车油箱 50L 容量估测，加满一箱 92 号汽油将多花费约 3元。 

 据新华社消息，中国商务部新闻发言人高峰在 3 月 21 日例行新闻发布会表示，美国贸易

代表莱特希泽、财政部长姆努钦将于 3月 28-29日应邀访华，在北京举行第八轮中美经贸

高级别磋商。刘鹤副总理将于 4月初应邀访美，在华盛顿举行第九轮中美经贸高级别磋商。 

 李克强：今年以来，中国经济稳定运行并出现一些积极变化，市场预期得到明显改善；从

前两个月的数据看，就业、物价、国际收支等主要经济指标比较平稳，固定资产投资稳步

回升，消费者信心指数、制造业新订单指数明显走高，资本市场成交活跃。我们对所承诺

的更大规模减税降费等措施一定要兑现。 

 

PTA 产业链数据解读 

（1） 上游成本 

本周国际油价稳中有涨，截止 3 月 29 日，周五 NYMEX 原油期货收涨 1.48%报 60.18 美元/桶，

周涨 1.93%，月涨 5.17%，一季度涨 32.53%，创 2009 年第二季度以来最大单季涨幅。当前国际原油

市场中，OPEC 减产行动依旧为油价带来助力，同时沙特能源部长预计在 5 月前原油库存将减少，并

称不会令原油在 2019 年下半年处于无指引状态，并暗示未来俄罗斯及其他产油国或将超额完成减产

协议。另一方面，经济放缓迹象及市场担心美国衰退风险提升加大令市场对经济前景担忧加重，原油

等风险资产遭到抛售，同时市场普遍预期美国总统特朗普将会延长豁免期限，削弱减产行动的利好影

响。综合来看，当前国际油市空好消息反复交织，预计下周原油价格或将维持偏强震荡态势。后市预

测：预计近期 WTI原油期货价格在 59-64美元/桶之间浮动，布伦特原油期货均价在 68-72美元/桶之

间浮动。 

（2） 供应端 

从 PTA的供给端来看，截止至 3月 29日，本周 PTA开工率下降至 78.91%，本周 PTA检修装置

较多，江阴汉邦 2#220万吨/年 PTA装置周末临时故障降负至 5成，目前已恢复至 9成，逸盛大化 375

万吨/年 PTA 装置于 3 月 25 日晚间降负 5 成，同时另外 5 成停车，检修一周左右，恒力石化 3 号线

220 万吨/年 PTA 装置于 3 月 28 日停车，华彬石化 PTA140 万吨/年装置于 3 月 28 日因蒸汽管道停车

检修。本周石脑油市场上涨，本周石脑油价格较上周同期上涨，生产成本上涨，PX 市场震荡下行，
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本周三 PX中国到岸价较上周同期下跌，本周 PX市场延续跌势，截止目前，PTA加工费为 1137元/吨。 

（3） 需求端 

截止 3月 29 日，聚酯工厂开工率回升 90%，以及江浙织机的负荷率上升至 86%。本周聚酯切片

市场弱势维稳。3月中旬之后，恒力 PX装置新投产，PTA 和乙二醇一直处于疲软状态，成本端弱势支

撑，加之本周为本月月末，因涉及 4月 1日的降税政策，不少下游已在上周提前备货，从而透支了后

市的需求力度，周内下游市场刚需备货，场内采买气氛清淡为主。3月底至 4月份 PTA检修计划较为

集中，且聚酯切片厂家库存低位，目前不少厂商及下游市场多存观望态势。国内涤纶市场整体呈现盘

整运行的走势。上周涤丝工厂产销放量，受此提振，后期工厂上调报价，场内商谈中心震荡上涨。但

下游补仓后需求迅速回落，场内交易气氛清淡，后期关注 4月聚酯需求是否回升。 

 

后期操作策略 

本周 PTA期货市场震荡上行。PTA1905合约周开于 63400元/吨，收于 6504 元/吨，结算价 6442

元／吨，较上周五上涨 148 元/吨，周上涨幅度 2.33%。特朗普再度表态反对偏高油价，全球经济预

期依然欠佳，但 OPEC 减产带来的利好延续，国际油价收跌。供应端方面，3 月底 PTA 集中检修装置

较多，供应预期会有所收紧，后期继续关注 PTA装置检修进度，加之聚酯开工高位，对 PTA需求稳定，

届时会对 PTA市场有一定的利好影响，预计短期 PTA价格会偏强震荡，但在高加工费的影响下，检修

装置是否能如期检修还待进一步跟踪。 

 

PTA 装置动态 

企业名称 产能（万吨） 备注 

福海创 450 装置于 2 月 13 日晚间出料稳定，负荷提至 8 成。 

逸盛宁波 70 装置于 12 月 12 日运行稳定。 

珠海 BP 

 

110 装置于 11 月 19 日停车检修，已于 11 月 22 日升温重启。 

125 装置计划 10 月份停车检修一周 

亚东石化 70 装置现正常运行，主要走合约户为主。 

宁波利万 70 装置于 3 月 12 日晚间升温重启，当前运行稳定。 

三房巷 120 装置于 1 月 10 日重启运行 
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蓬威石化 90 装置于 1 月 6 日停车检修，1 月 26 日重启运行  

仪征化纤 60 装置于 2 月 12 日因故短停，已于 13 日重启。 

江阴汉邦 220 装置维持在 8 成负荷。 

佳龙石化 60 装置目前运行正常。 

华彬石化 140 装置在 3 月 10 日附近升温重启。 

逸盛大化 375 装置目前提负运行。 

桐昆嘉兴 220 装置计划在 3 月底附近停车检修 20 天 

宁波台化 120 装置目前运行稳定 

杨子石化 35 装置于 2 月 20 日重启，此前于 10 月 31 日停车。 

佳龙石化 60 装置于 3 月 6 日重启，此前于 2 月 21 日停车检修。  

恒力石化 

 

3 号 220 装置计划 3 月下旬停车检修，检修 15 天。 

2 号 220 装置于 11 月 2 日停车检修，已于 11 月 16 日重启 
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PTA 行情图解 

 

 

 

图 1：原油价格走势 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 2：PTA 期货价格 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 3：PTA 现货价格 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 4：PTA 基差 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 
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图 5：PTA 工厂负荷率 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 6：PTA 下游产业链负荷率 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 7：涤纶库存 

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 8：国内 PTA 库存

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 
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中国 3 月 PMI 数据超预期 

新华社北京：国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会 31 日联合发布数据，3 月

份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.5%，比上月上升 1.3 个百分点，在连续 3 个月低于 50%

临界点后重返扩张区间。 

数据显示，3月份，生产活动加快，内需继续改善。春节过后，制造业逐步恢复正常生产，生

产指数和新订单指数均升至 6 个月高点，其中生产指数为 52.7%，高于上月 3.2 个百分点；新订单指

数为 51.6%，高于上月 1个百分点，连续两个月扩张加快。 

随着国家支持实体经济发展的简政减税降费政策逐步落地，供需两端有所回暖。同时，新动能

较快增长，消费品行业运行稳定。高技术制造业、装备制造业和消费品制造业 PMI分别为 52%、51.2%

和 51.4%，均明显高于制造业总体。此外，世界经济增长有所放缓，进出口动力仍显不足。新出口订

单指数和进口指数为 47.1%和 48.7%，虽环比有所上升，但继续位于临界点以下。3 月份 PMI 指数明

显回升，而且重新回到 50%荣枯线以上，既有春节后恢复生产的季节性因素，也反映稳增长相关政策

效果在进一步显现。从相关指数看，目前企业信心、生产经营活动等都呈恢复态势。 

一般而言，PMI作为先行指标，提前 3个月反应经济增长，与国内股市关系不大，但会提振投

资者对未来经济增长的预期值。 
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USDA:春播农民种植意向——玉米播种面积明显增加 

 

单位：英亩 

春播面积意向 2019-3 同比去年 2 月份 

玉米 9280 万 4% 9200 万 

大豆 8460 万 -5% 8250 万 

小麦 4580 万 -4% 5100 万 

棉花 1380 万 -2% 1350 万 

 

USDA 发布 3 月首轮农民春播意向，暗示玉米播种面积扩张面积超预期，大豆、小麦、棉花 2019

年美国农民播种意愿显著下降，其中大豆的播种面积高于 2 月份 USDA 的预期，显示美国农民依然

倾向播种大豆，这导致了 2019 年小麦播种面积没有随 USDA 预期那样出现明显增长。 

很显然，3 月春播意向并没有受到天气的影响，近期美国春播天气有所异常，持续低温和极端雨

加雪天气对春播有所不利，但农民仍对 4 月春播时的天气改善有信心。 

 

国务院关税税则委员会 

关于对原产于美国的汽车及零部件继续暂停加征关税的公告   

 

税委会公告〔2019〕1 号 

为落实中美两国元首阿根廷会晤共识，继续为双方经贸磋商创造良好氛围，根据《中华人民共和

国对外贸易法》、《中华人民共和国进出口关税条例》等法律法规，国务院关税税则委员会决定对原

产于美国的汽车及零部件继续暂停加征关税。有关事项如下： 

一、从 2019 年 4 月 1 日起，对《国务院关税税则委员会关于对原产于美国的汽车及零部件暂停

加征关税的公告》（税委会公告〔2018〕10 号）附件 1 所列 28 个税目商品，继续暂停征收《国务院

关税税则委员会关于对原产于美国 500 亿美元进口商品加征关税的公告》（税委会公告〔2018〕5 号）

所加征 25%的关税；对税委会公告〔2018〕10 号附件 2 所列 116 个税目商品，继续暂停征收《国务

院关税税则委员会关于对原产于美国约 160 亿美元进口商品加征关税的公告》（税委会公告〔2018〕

7 号）所加征 25%的关税；对税委会公告〔2018〕10 号附件 3 所列 67 个税目商品，继续暂停征收《国

务院关税税则委员会关于对原产于美国约 600 亿美元进口商品实施加征关税的公告》（税委会公告

〔2018〕8 号）所加征 5%的关税。 

二、暂停加征关税措施截止时间另行通知。 
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