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 核心观点 

◼ 螺纹钢：本周长短流利润由 600-700元/吨附近下滑至 300元/吨附

近，电弧炉（成本偏高地区）模拟利润处于 50元/吨附近，钢厂开

工动力充足，但受唐山等地陆续限产等影响，高炉开工方面受到影

响增幅趋缓，电弧炉开工充足，总体产量依旧增加而且处于高位，

需求方面韧性犹存，上周五受强势铁矿石影响期价上行，但供大于

求且库存去库化放缓，后期如需求季节性转弱，则盘面震荡偏弱。 

◼ 铁矿石: 传 BHP纽曼生产检修影响 7月上旬发运，下旬只发给合资

伙伴，求证的多家大型钢厂并未收到减量或者延期通；vale矿坝

gongo soco停产，但此矿坝在溃坝之前就已经停产，不影响当前

供应。虽然市场担忧可能在于政治压力对复产的影响风险，影响其

他矿坝复产进度，但已获稳定性证明的矿坝实际上受影响可能性较

小；铁矿现货价格大幅上涨，成交量明显萎缩，高炉开工率维持高

位，铁矿港口库存仍处于小幅去化趋势中，钢厂有补库需求，铁矿

石需求较好，驱动铁矿石价格上涨。螺纹表观需求韧性仍在，短期

内对矿价没有拖累，铁矿价格表现偏强。 

 策略建议 

1) 择机逢高做空钢厂利润； 

2) 螺纹预期偏空，走势偏弱，择机逢高做空，注意控制风险。  

 风险提示 

1) 唐山等地限产加剧； 

2) 淡水河谷矿坝复产受影响； 

3) BHP受到检修影响。 
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单位 当期值 前次值 变化 幅度

海运 BDI 点 1040.00 1013.00 27.00 2.67%

西澳-青岛 美元/吨 6.31 6.69 -0.39 -5.77%

价格 青岛：pb粉 元/吨 697.00 673.00 24.00 3.57%

迁安 元/吨 825.00 800.00 25.00 3.13%

高低品价差 元/吨 89.00 80.00 9.00 11.25%

块粉价差 元/吨 224.00 230.00 -6.00 -2.61%

铁矿石入炉配比 烧结 % 73.54 73.54 0.00 0.00%

块矿 % 10.74 11.18 -0.44 -3.94%

球团 % 15.72 15.28 0.44 2.88%

四大矿山发运量 淡水河谷(估算) 万吨 463.00 538.50 -75.50 -14.02%

力拓 万吨 476.90 484.30 -7.40 -1.53%

必和必拓 万吨 395.60 495.00 -99.40 -20.08%

FMG 万吨 324.90 338.90 -14.00 -4.13%

铁矿石原矿当月产量 全国 万吨 6845.00 6977.60 -132.60 -1.90%

库存 港口库存 万吨 13206.92 13330.83 -123.91 -0.93%

澳洲（产地） 万吨 6263.92 6346.47 -82.55 -1.30%

巴西（产地） 万吨 4144.00 4236.80 -92.80 -2.19%

日均疏港量 万吨 293.50 297.90 -4.40 -1.48%

钢厂进口矿可用天数 天 26.00 29.00 -3.00 -10.34%

价格 唐山二级焦 元/吨 2050.00 1950.00 100.00 5.13%

库存 钢厂可用库存天数 天 13.89 13.98 -0.09 -0.64%

焦化企业库存 万吨 444.48 444.40 0.08 0.02%

四大港口库存 万吨 466.50 457.00 9.50 2.08%

价格 上海 元/吨 4070.00 4100.00 -30.00 -0.73%

广州-天津（价差） 元/吨 180.00 200.00 -20.00 -10.00%

高炉开工率 全国 % 69.06 68.78 0.28 0.41%

唐山地区 % 66.67 67.39 -0.72 -1.07%

电炉开工率 全国 % 74.36 74.36 0.00 0.00%

库存 社会 万吨 597.69 632.72 -35.03 -5.54%

钢厂 万吨 213.59 214.68 -1.09 -0.51%

终端线螺采购 上海 吨 34650.00 41500.00 -6850.00 -16.51%

土地 土地购置面积累计同比 % 7.30 7.80 -0.50 -0.50%

房屋 销售面积累计同比 % -0.30 -0.90 0.60 0.60%

新开工面积累计同比 % 13.10 11.90 1.20 1.20%

投资 房地产开发投资完成额累计同比 % 11.90 11.80 0.10 0.10%

基建投资 基建投资完成额 % 6.10 6.30 -0.20 -0.20%

挖掘机 挖掘机产量累计同比 % 40.70 40.70 0.00 0.00%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

价格 螺纹钢 主力合约 元/吨 3771.00 3746.00 25.00 0.67%

成交持仓 成交持仓比 元/吨 1.63 1.36 0.26 19.34%

价差 基差 元/吨 -299.00 -354.00 55.00 -15.54%

主力合约-次主力合约 元/吨 278.00 273.00 5.00 1.83%

价格 铁矿石 主力合约 元/吨 707.00 655.50 51.50 7.86%

成交持仓 成交持仓比 元/吨 1.93 1.49 0.44 29.90%

价差 基差 元/吨 57.61 83.02 -25.41 -30.61%

主力合约-次主力合约 元/吨 60.00 59.00 1.00 100.00%

期货

品种

螺纹

铁矿石

中游

螺纹钢

房地产

基建

黑色产业核心数据观测 （钢矿炭） 更新日期：20190517

现货

上游

铁矿石

焦炭

 

数据来源：Wind 资讯 
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 螺纹钢数据监测图库 

上海与天津广州现货价格小幅下跌 持仓成交比上升较快 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 

螺纹基差本周收窄 废钢走势维持平稳 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 

长短流程利润快速下滑 长短流程开工率轻微下滑 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 

去库化放缓 采螺量回升 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 
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 铁矿石数据监测图库 

铁矿石基差收窄 内外矿价差收窄 
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矿粉价差维持低位 发货量分化总体下降 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 

铁矿石日均疏港维持高位 铁矿石平均可用天数在下滑 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 

入炉配比块矿用量下滑 港口铁矿石库存下滑去库化持续 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 
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