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 核心观点 

◼ 橡胶： 

供给：海关混合胶认定标准有放松迹象，国内全乳胶库存再次出现

反复。5月起进入传统割胶旺季，国内及东南亚产区天气正常，后

续天然橡胶产能将陆续释放。ANRPC 预计 2019年全球天然橡胶基本

面整体仍处于供大于求状况。 

需求：国内需求，重卡市场 6月份共约销售各种车型 10万辆，环比

今年 5月下降 8%，同比去年 6月的 11.21万辆下降 11%。同比降幅

是今年迄今为止重卡销量的最大降幅。重卡销售自 3月创新高后，4、

5、6月出现持续回落，表明下游需求复苏仍需等待。 

政策：证监会 7月 5日例行发布会表示，已批准开展 20号胶期货合

约交易，挂牌交易时间分别为 8月 12日。20号胶上市将抑制当前

期货全乳胶的交割溢价，同时轮胎企业势必转移套保头寸，对于目

前的橡胶期货参与度会有所影响。 

 策略建议 

1) 干旱题材、混合胶事件对盘面支撑弱化，原料供应旺季、下游消费

淡季来临，盘面承压回落。期货前期震荡区间为 11000-13000，目

前价格处于相对低位，随着 20胶下月上市消息传来，对盘面构成进

一步利空，不排除后期橡胶破位下跌的可能，建议谨慎持空。 

  风险提示 

1) 2019年为厄尔尼诺高发年，关注产区天气； 

2) 贸易战持续发酵，市场情绪波动加大； 

3) 国内货币、财政政策。 
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 橡胶数据监测图库 

全乳胶期现基差低位震荡 全乳胶合成胶价差走势收窄 
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上期所天胶库存维持高位 期货远近合约价差持续走弱 
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天胶、合成胶进口当月同比回升 ANRPC天然橡胶库存季节性低位（千吨） 
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新充气轮胎月度出口平稳（万条） 国内轮胎企业开工率维持高位（%） 
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均来源于公开可获得资料，中融汇信期货力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎

考虑本报告中的任何意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信期货不对因使用此报告而

引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融

汇信期货有限公司的立场。中融汇信期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇

信期货授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 


